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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Igualatorio Médico Quirtirgico, S.A. de Seguros y Reaseguros:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Igualatorio Médico Quirtirgico, S.A. de Seguros y Reaseguros
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y

ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre
esas cuestiones.
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Valoracién de la provision para prestaciones

La Sociedad desarrolla la actividad de seguros
de no vida en el ramo de salud, principalmente.

En su balance presenta a 31 de diciembre de
2025 un importe de 65.701 miles de euros en el
epigrafe de provision para prestaciones. La
Sociedad registra en esta provision el coste
estimado de los siniestros ocurridos hasta el
cierre del ejercicio, en base a lo requerido por el
marco de informacion financiera aplicable, asi
como por el resto de normativa que le resulta de
aplicacion. De manera generalizada, la
Sociedad realiza una estimacion individualizada
de la evolucion futura del coste de los siniestros
para calcular la provision para prestaciones
pendientes de pago y, o en su caso liquidacion,
considerando la informacién disponible al cierre
y la experiencia de |a Sociedad. Asimismo, en el
calculo de la provision para prestaciones
pendientes de declaracion utiliza el método
establecido reglamentariamente en el articulo
41 del Reglamento de Ordenacion y Supervision
de los Seguros Privados (ROSSP).

Dichas estimaciones estan basadas en hipotesis
que incluyen el importe de liquidacion previsto y
los patrones de pago de los siniestros. Dada su
relevancia en el balance y considerando que
para la determinacion de esta provision se
incorpora cierto juicio y estimacion de la
direccion, hemos considerado la valoracion de
la provision para prestaciones una cuestion
clave de auditoria.

Ver notas 4 y 10 de la memoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2025.

Hemos obtenido un entendimiento del entorno y
procedimientos de control interno de la Sociedad
relacionados con el calculo de esta provision, que
ha incluido la evaluacion del disefio y
comprobacion de la eficacia operativa de los
controles clave, incluyendo los de los sistemas
informaticos considerados relevantes. Los
principales procedimientos realizados han sido:

« Hemos comprobado la integridad y
exactitud de las bases de datos empleados
para el célculo de la provision para
prestaciones.

« Hemos llevado a cabo procedimientos
sustantivos sobre una muestra de siniestros
y hemos comprobado la integridad de la
informacion subyacente. Para dicha
muestra hemos comprobado la valoracion
realizada por la direccion.

e Hemos realizado una prueba en detalle
sobre una muestra de las prestaciones
pagadas en el ejercicio.

Hemos comprobado mediante pruebas
sustantivas que, para la determinacién de
provisién para prestaciones pendientes de
declaracion, se ha utilizado la metodologia
reglamentaria y el correcto calculo
matematico de la provision.

» Hemos comprobado la suficiencia de la
provisién para prestaciones, tanto
pendientes de pago o liquidacion como
pendientes de declaracion, constituida al
cierre del periodo anual anterior.

¢ Hemos comprobado la suficiencia de la
provision para prestaciones constituida a
cierre de este ejercicio mediante un
contraste actuarial de la provision calculada
con hipétesis de mejor estimacion.

e Hemos evaluado que los desgloses de
informacion de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas son los adecuados de
acuerdo con lo requerido por el marco de
informacion financiera aplicable a la
Sociedad en Espana.
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En nuestros procedimientos anteriores, hemos
obtenido evidencia de auditoria adecuada y
suficiente sobre esta cuestion clave.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion de
las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

a Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que-hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la misma
para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 25 de febrero de 2026.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2024 nos nombro como
auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024.

Servicios prestados
Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 17 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

JAUDITORES

INSTITUTC O CENSURES |URARDS
oE CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

25 de febrefo de 2026
2026  Nom. 01/26/00822
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Balance al 31de diciembre de 2025

(En miles de euros)

A) ACTIVO Nota 2025 2024 (*)
A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 16.020 10.860
A-4) Activos financieros disponibles para la venta 5 134.723 119.869
I. Instrumentos de patrimonio 24.038 23.788
Il. Valores representativos de deuda 110.685 96.081
A-5) Préstamos y partidas a cobrar 5 14.778 14.547
Il. Préstamos 3.050 3.513
V. Créditos por operaciones de seguro directo 780 805
1. Tomadores de seguro 780 805
VI. Créditos por operaciones de reaseguro 5.852 4.487
VII. Créditos por operaciones de coaseguro 1.615 1.760
IX. Otros créditos 3.481 3.982
1. Créditos con las Administraciones Publicas 16 149 161
2. Resto de créditos 5 3.332 3.821
{\-9) Ir!r.noylllzado material e inversiones 2.456 2.385
inmobiliarias
I. Inmovilizado material 6 2.456 2.385
A-10) Inmovilizado intangible 7 8.185 8.802
I. Fondo de Comercio - -
[ll. Otro activo intangible 8.185 8.802
A-11).Part|C|pac|ones en entidades del grupo y 5 45.953 44.724
asociadas
|. Participaciones en empresas asociadas 2.236 2.236
[ll. Participaciones en empresas del grupo 43.717 42.488
A-12) Activos fiscales 8-16 1.367 1.570
Il. Activos por impuesto diferido 1.367 1.570
A-13) Otros activos 2.326 2.161
lll. Periodificaciones 2.326 2.161
TOTAL ACTIVO 225.808 204.918

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase nota 2.d) "Comparacion de la informacién”

Las Notas 1a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.
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o  Cuentas Anuales Individual

Balance al 31de diciembre de 2025
(En miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2025 2024 (*)
A) PASIVO

A-3) Débitos y partidas a pagar 9 11.933 9.689

[ll. Deudas por operaciones de seguro 404 369

1.- Deudas con asegurados 404 369

IV. Deudas por operaciones de reaseguro 122 86

IX. Otras deudas: 11.407 9.234

1.-Deudas con las Administraciones publicas 16 1.331 1.320

aSOZC.ia(zjtarzs deudas con entidades del grupo y 2645 2056

3.-Resto de otras deudas 7.431 5.858

A-5) Provisiones técnicas 10 70.116 64.960

l.- Provisién para primas no consumidas 27 28

IV.- Provision para prestaciones 65.701 60.513

VI.- Otras provisiones técnicas 4.388 4.419

A-6) Provisiones no técnicas 5.275 1.262

[I. Provision para pensiones y obligaciones similares M 1.016 981

IV. Otras provisiones no técnicas 12 4.259 281

A-7) Pasivos fiscales 8-16 9.464 6.557

|. Pasivos por impuesto corriente 6.774 4.798

Il. Pasivos por impuesto diferido 2.690 1.759

TOTAL PASIVO 96.788 82.468

B) PATRIMONIO NETO Nota 2025 2024 (*)

B-1) Fondos propios 13 121.231 117.677

|. Capital 16.175 16.175

1. Capital 16.175 16.175

[I. Prima de emision 32.403 32.403

lll. Reservas 68.538 66.360

1. Legal y estatutarias 3.235 3.235

3. Otras reservas 65.303 63.125

VII. Resultado del ejercicio 3 34.578 28.080

VIII. (Dividendo a cuenta) 3 (30.463) (25.341)

B-2) Ajustes por cambios de valor: 5-14 7.780 4.759

I.Activos financieros disponibles para la venta 7.780 4.759

B-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos: 9 14

TOTAL PATRIMONIO NETO 129.020 122.450

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 225.808 204.918

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase nota 2.d) “Comparacion de la informacion”

Las Notas 1a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.



Cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(En miles de euros)

I. CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA Nota 2025 2024 (*)
1.1. Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reasequro 15-18 297.342 273.813
a) Primas devengadas 303.237 279.369
al) Seguro directo 235.445 225.469
a2) Reaseguro aceptado 67.827 53.916
a3) Variacion de la correccién por deterioro de las primas
pendientes de cobro (35) (16)
b) Primas del reaseguro cedido (5.896) (5.550)
c) Var. provis. para primas no consumidas y riesgos en curso 1 (6)
1.2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 18 4147 3.337
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 5 2.846 2.630
c) Aplicacién correc. de valor por det. del inm. mat. e inv. 176 -
iorl1)vlz(resnig:glsos en realizacion del inmovilizado material y de las 1125 707
d2) De inversiones financieras 5 1125 707
1.3. Otros Ingresos Técnicos 15-18 10.873 10.368
1.4. Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro 10-18 (236.265) (227.460)
a) Prestaciones y gastos pagados (222.988) (215.858)
al) Seguro directo (166.095) (162.011)
a2) Reaseguro aceptado (56.960) (53.970)
a3) Reaseguro cedido (-) 67 123
b) Variacion de la provision para prestaciones (+ 0 -) (5.188) (4.233)
b1) Seguro directo (3.692) (1.914)
b2) Reaseguro aceptado (1.496) (2.319)
c) Gastos imputables a prestaciones (8.089) (7.369)
l.g._Varlaclon de otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseqguro 10-18 31 19
I.7. Gastos de Explotacién Netos 15-18 (28.188) (25.743)
a) Gastos de adquisicion (18.474) (17.244)
b) Gastos de administracion (9.942) (8.744)
fe)trcoc)cnew;sig);es y participaciones en el reaseguro cedido y 228 045
1.8. Otros Gastos Técnicos (+ 6 -) 15-18 (4.186) (4.119)
d) Otros (4.186) (4119)
1.9. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 15-18 (771) (595)
a) Gastos de gestion de las inversiones (554) (490)
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras (554) (490)
p) Cor.recciones de valor del inmovilizado material y de las _ (26)
inversiones
b3) Deterioro de inversiones financieras 5 - (26)
;) Pérgliolas procedentes del inmovilizado material y de las (217) (79)
inversiones
c2) De las inversiones financieras 5 (217) (79)
1.10. Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida) 42.983 29.720
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(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase nota 2.d) "Comparacién de la informacién”

Las Notas 1a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.



Cuentas Anuales Individual

—
o

Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(En miles de euros)

IIl. CUENTA NO TECNICA Nota 2025 2024 (*)
lll.1. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 6.600 6.690
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 5 63 57
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 5 4.486 5.228
c) Aplicacion correc. de valor por det. del inm. mat. e inv. 278 -
Q) Benpﬂmos en realizacion del inmovilizado material y de las 1773 1405
inversiones
d2) De inversiones financieras 5 1.773 1.405
lll.2. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (723) (559)
a) Gastos de gestién de las inversiones (380) (390)
al) Gastos de inversiones y cuentas financieras 5 (380) (390)
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las ) M)
inversiones
b3) Deterioro de inversiones financieras 5 - (1)
.C) Perghdas procedentes del inmovilizado material y de las (343) (158)
inversiones
c2) De las inversiones financieras 5 (343) (158)
11l.3. Otros Ingresos 6 96
b) Resto de ingresos 6 96
lil.4. Otros Gastos (5.263) (1.146)
b) Resto de gastos (5.263) (1.146)
lll.5. Subtotal. (Resultado de la Cuenta No Técnica) 620 5.081
lll.6. Resultado antes de impuestos (1.10 + 111.5) 43.603 34.801
ll.7. Impuesto sobre Beneficios 16 (9.025) (6.721)
11.8. Resultado procedente de operaciones continuadas
(1116 + 1IL.7) 34.578 28.080
111.9. Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de ) )
impuestos (+ 6 -)
111.10. Resultado del Ejercicio (111.8 + 111.9) 3 34.578 28.080

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase nota 2.d) "Comparacién de la informacion”

Las Notas 1a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.



Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(En miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 2025 2024

1) Resultado del ejercicio 3 34.578 28.080

Il) Otros ingresos y gastos reconocidos 3.016 518

[1.1. Activos financieros disponibles para la venta 14 3.975 687

Ganancias y pérdidas por valoracion 6.313 2.562

Importe_s transferidos a la cuenta de pérdidas y (2.338) (1.875)
ganancias

1.8. Otros ingresos y gastos reconocidos (6) (5)

11.9. Impuesto sobre beneficios 14 (953) (164)

Il) Total de ingresos y gastos reconocidos 37.594 28.598

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase nota 2.d) "Comparacién de la informacién”

Las Notas 1 a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio
neto al 31 de diciembre de 2025.
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Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(En miles de euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Prima Resultado Ajustes por Subvenciones,
Capital de Reservas del (Dividendo cambios donaciones y TOTAL
(Nota13) emision (Nota 12) ejercicio acuenta) de valor legados
(Nota 13) (Nota 3) (Nota 3) (Nota 5-14) recibidos
A.SALDO FINAL DEL 2024 16.175 32.403 66.360 28.080 (25.341) 4.759 14 122.450
|. Ajustes por errores 2024 y anteriores - - - - - - - -
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2025 16.175 32.403 66.360 28.080 (25.341) 4.759 14 122.450
i. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 34.578 - 3.021 (5) 37.594
ii. Operaciones con socios - - - - (30.463) - - (30.463)
1. Aumento de capital - - - - - - - -
2. (-) Reducciones de capital - - - - - - - -
3. Conversion de pasivos financieros en
patrimonio neto } } B B } } } }
(conversion obligaciones, condonaciones de
deudas)
4. (-) Distribucion de dividendos - - - - (30.463) - - (30.463)
5. Operaciones con acciones propias (netas) - - - - - - - -
6.Incremento (reduccion) de patrimonio neto ) ) ) ) ) ) ) )
resultante de una combinacion de negocios
7. Otras operaciones con socios - - - - - - - -
iii. Otras variaciones de patrimonio neto - - 2178 (28.080) 25.341 - - (561)
1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio - - - - - - - -
2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - - - - -
3. Otras variaciones-Distribucion del resultado - - 2178 (28.080) 25.341 - - (561)
C. SALDO FINAL DEL 2025 16.175 32.403 68.538 34.578 (30.463) 7.780 9 129.020

Las Notas 1a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025.
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memoria 2025 &2

Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 (*)

(En miles de euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Prima Resultado Ajustes por Subvenciones,
Capital de Reservas del (Dividendo cambios donaciones y TOTAL
(Nota13) emision  (Nota13) ejercicio a cuenta) de valor legados
(Nota 13) (Nota 3) (Nota 3) (Nota 5-14) recibidos
A. SALDO FINAL DEL 2023 16.175 32.403 64.279 31.542 (27.713) 4.237 18 120.941
|. Ajustes por errores 2023 y anteriores - - - - - - - -
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2024 16.175 32.403 64.279 31.542 (27.713) 4.237 18 120.941
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 28.080 - 522 (4) 28.598
Il. Operaciones con socios - - - - (25.341) - - (25.341)

1. Aumento de capital - - - - - - - -
2. (-) Reducciones de capital - - - - - - - -

3. Conversion de pasivos financieros en - - - - - - - -
patrimonio neto (conversion obligaciones,
condonaciones de deudas)

4. (-) Distribucion de dividendos - - - - (25.341) - - (25.341)
5. Operaciones con acciones propias (netas) - - - - - - - _

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto - - - - - - - _
resultante de una combinacion de negocios

7. Otras operaciones con socios - - - - - - - -
lIl. Otras variaciones de patrimonio neto - - 2.081 (31.542) 27.713 - - (1.748)
1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio - - - - - - - -
2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - - - - -
3. Otras variaciones-Distribucion del resultado - - 2.081 (31.542) 27.713 - - (1,748)

C. SALDO FINAL DEL 2024 16.175 32.403 66.360 28.080 (25.341) 4.759 14 122.450

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase nota 2.d) “Comparacion de la informacion”

Las Notas 1a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024.
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Estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(En miles de euros)

Nota 2025 2024 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
A.1) Actividad aseguradora
1.- Cobros seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado 31.217 288.741
2.- Pagos seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado (219.470) (213.429)
4.- Pagos Reaseguro Cedido (5.438) (5.168)
7.- Otros Cobros de Explotacion 5N 196
8.- Otros Pagos de Explotacion (2.347) (2.000)
9.- Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora = | 311.728 288.937
10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora= I (227.255) (220.597)
A.2) Otras actividades de explotacion
3.- Cobros de otras actividades 35 19
4.- Pagos de otras actividades (36.531) (35.921)
5.- Total cobros de efectivo de otras actividades de 35 19
explotacion = |lI
6.- Total pagos de efectivo de otras actividades de (36.531) (35.921)

explotacion = IV
7.- Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios (V) (6.019) (7.093)
A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de

explotacién (I-I+1I-IV + - V) 41.958 25.345
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

B.1) Cobros de actividades de inversion
4.- Instrumentos financieros 61.234 83.445
5.- Participaciones en Entidades del Grupo, Multigrupo y _ )
Asociadas
6.- Intereses cobrados 3.543 4165
7.- Dividendos cobrados 2.369 2.291
9.- Otros cobros relacionados con actividades de inversion 59.601 110.567
T_Ov-l Total cobros de efectivo de las actividades de inversion 126.747 200.468

B.2) Pagos de actividades de inversion
1.- Inmovilizado material (391) (492)
3.- Activos intangibles (2.983) (4.469)
4.- Instrumentos financieros (69.290) (78.683)
5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y ) (250)
asociadas
7.- Otros pagos relacionados con actividades de inversion (59.601) (110.568)
?.;/l'll'otal pagos de efectivo de las actividades de inversion (132.265) (194.462)

(BV:I%)_ ':'I(:It)al flujos de efectivo de actividades de inversion (5.518) 6.006

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase nota 2.d) "Comparacién de la informacién”

Las Notas 1 a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025.



Estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

(En miles de euros)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1) Cobros de actividades de financiacion

5.- Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

6.- Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion = VIII
C.2) Pagos de actividades de financiacion

1.- Dividendos a los accionistas

7.- Otros pagos relacionados con actividades de financiacion

8.- Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion = IX

C.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de financiacion
(VI - 1X)

Total aumento / disminuciones de efectivo y equivalentes
(A.3+B.3+C.3+-X)

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo

1.- Caja y bancos

Total Efectivo y equivalentes al final del periodo

Nota 2025 2024 (*)
672 685

672 685

(31.798) (27.593)

(154) (1.409)

(31.952)  (29.002)

(31.280) (28.317)

5.160 3.034

5 10.860 7.826
5 16.020 10.860
5 16.020 10.860
16.020 10.860

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase nota 2.d) "Comparacion de la informacion”

Las Notas 1 a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. Actividad de la entidad

La sociedad Igualatorio Médico Quirurgico, S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante “la Sociedad” o "IMQ
Seguros”), con C.I.F. A95321386, se constituyé con fecha 17 de junio de 2004 mediante la escision total de la
sociedad Igualatorio Médico Quirurgico, S.A., de Seguros Unipersonal, operacion que fue autorizada por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones con fecha 8 de Julio de 2005.

En 2012 se aprob¢ la fusion entre IMQ, S.A. de Seguros y Reaseguros, como sociedad absorbente, e Iquimesa
Seguros de Salud, S.A. (Sociedad Unipersonal), como sociedad absorbida. Esta fusion se acogio al Régimen especial
de fusiones. Dicha operacion tuvo la consideracion de fusion de acuerdo con la definicion establecida en el articulo
90.1de la NFIS y se acogi¢ al régimen fiscal especial previsto en el capitulo X.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, Tomo 4578, Folio 115 Hoja BI-43293.
El domicilio fiscal y social de la Sociedad se encuentra en la calle Maximo Aguirre, 18 bis (Bilbao).

La Sociedad tiene por objeto social exclusivo dedicarse a todas las operaciones de seguro, coaseguro, reaseguro y
cualesquiera otros negocios que, directa o indirectamente, tengan relacion con la actividad del seguro.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad se encuentra autorizada para operar en los ramos de enfermedad,
asistencia sanitaria, dependencia, accidentes, decesos y asistencia siendo la principal actividad de la Sociedad la
prestacion de seguros de asistencia sanitaria (Nota 18).

El ambito de actuacion de la Sociedad se circunscribe a las provincias de Bizkaia, Araba y Gipuzkoa. La Sociedad
cuenta con oficinas en Bilbao, Getxo, Donostia-San Sebastian y Vitoria-Gasteiz.

Con anterioridad al 22 de marzo de 2023, la sociedad dominante ultima de IMQ Seguros era Sociedad de Médicos del
IMQ, S.A., que poseia, a través de la sociedad Grupo Igualmequisa, S.A. el 55% de las acciones de la Sociedad. Con
fecha 22 de marzo de 2023, Grupo lquimesa, S.L.U. adquirié las acciones correspondientes al 5% del capital social
de IMQ Seguros asi como las acciones correspondientes al 75,68% del capital social de Grupo Igualmequisa, S.A.
En consecuencia, la Sociedad qued¢ integrada en el Grupo SegurCaixa Adeslas. De esta manera, Grupo Iquimesa,
S.L.U. ostenta una participacion directa del 50% vy efectiva del 87,84 % del capital social de la Sociedad mientras que
Grupo Igualmequisa, S.A. ostenta una participacion directa y efectiva del 50% (Nota 13). La sociedad dominante
ultima es Mutua Madrilefna Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, con domicilio social en Madrid y que
registra sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Madrid.

La Sociedad se encuentra sujeta a la Ley 20/2015 de 14 de julio, de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras ("LOSSEAR") quedando derogado a partir del 1 de enero de 2016 el Real
Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Ordenacion
y Supervision de los Seguros Privados, salvo en determinados articulos. También se encuentra sujeta al Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras
y Reaseguradoras ("ROSSEAR"), el cual tiene por objeto desarrollar la regulacion de la actividad aseguradora y
reaseguradora privada efectuada por la Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, asi como completar la transposicion al ordenamiento juridico nacional
de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso
a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Directiva Solvencia Il). Dicho Real Decreto entré en vigor el 1
enero de 2016 y derogo el anterior Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, aprobado por
el R.D. 2486/1998 salvo en determinados articulos.



2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 se han obtenido de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el
Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil y siguiendo los principios de contabilidad generalmente
aceptados recogidos en el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, por el que se aprueba el Plan de Contabilidad de
las Entidades Aseguradoras y sus modificaciones posteriores, en las disposiciones reguladoras establecidas por la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones y en el resto de legislacion y normativa que le es de aplicacion,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, el resultado de sus operaciones, asi
como de la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el Estado de Flujos de Efectivo.

Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en fecha 19 de febrero
de 2026, se someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 fueron formuladas con fecha 18 de febrero
de 2025 y aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 2025.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas Cuentas Anuales, se han aplicado los principios de contabilidad generalmente aceptados
y las normas de valoracion descritos en la Nota 4. No se han aplicado principios contables no obligatorios y no existe
ningun principio contable o norma de valoracion que siendo significativo su efecto en las Cuentas Anuales se haya
dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaluan continuamente y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las diversas
circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes pueden no corresponderse con los resultados reales. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados en cada
fecha de cierre contable, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria contra las correspondientes cuentas de pérdidas y
ganancias o de reservas patrimoniales segun la estimacion que se trate.

Enla elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas para valorar determinados
saldos y transacciones del periodo.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en las presentes Cuentas Anuales se refieren a:

- La vida util del inmovilizado material e intangible (Notas 6 y 7).

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 5.2, 5.3, 5.4, 6 y 7).
- Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos contingentes (Notas 11y 12).
- La determinacion del valor de las provisiones técnicas (Nota 10).

- El gasto por impuesto de sociedades (Nota 16).

Las estimaciones e hipotesis utilizadas son revisadas de forma periodica y estan basadas en la experiencia historica
y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables en cada momento. Si como consecuencia de
estas revisiones se produjese un cambio de estimacion en un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese
periodo y en su caso en los sucesivos.

d) Comparacion de la informacion

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025, que comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas de la memoria se presentan de forma
comparativa con los estados del ejercicio anterior.

e) Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos significativos recogidos en dos o mas partidas del balance ni de la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 2025.
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f) Cambios en criterios contables

No se han producido en los criterios contables que afecten al 31 de diciembre de 2025 con respecto a las Cuentas
Anuales del ejercicio anterior.

g) Correccion de errores

Enlos ejercicios 2025y 2024 no se han producido correcciones correspondientes a ejercicios anteriores ni tampoco
se han producido cambios significativos en las estimaciones que afecten a dicho ejercicio o que puedan afectar a
ejercicios futuros.

h) Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en

el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

i) Moneda de presentacion

La moneda de presentacion de la Sociedad es el euro. Las presentes cuentas anuales se han expresado, salvo
indicacién concreta en contrario, en miles de euros.

j) Cuentas consolidadas

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades considerando todas aquellas sociedades pertenecientes al
grupo, tal y como indicamos en la Nota 5.4.

Con fecha 19 de febrero 2026 se formulan las Cuentas Anuales consolidadas de Igualatorio Médico Quirurgico, S.A.,
de Seguros y Reaseguros y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2025, que muestran un resultado
neto consolidado de 34.946 miles de euros (2024: 29.389 miles de euros) y un patrimonio neto consolidado de
135.101 miles euros (2024: 129.069 miles euros).

k) Criterios de imputacion de gastos e ingresos

La Sociedad ha imputado la totalidad de los ingresos y gastos afectos a la actividad aseguradora a la cuenta técnica
de no vida, al no ejercer actividad alguna en el ramo de vida. La Sociedad registra dentro de la cuenta de pérdidas y
ganancias no técnica aquellos ingresos y gastos derivados de operaciones que no guardan relacion con el sustrato
técnico de la actividad aseguradora, asi como los ingresos y gastos de las inversiones en que se materializan sus
fondos propios, después de considerar otras partidas del balance financiados especificamente por éstos (créditos
y deudas y otros activos).

3. Aplicacion de resultados

a) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas a presentar a la Junta General de Accionistas para el
ejercicio 2025 y la aprobada por este Organo para el ejercicio 2024 es la siguiente:

2025 2024
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 34.578 28.080
Aplicacién
- Dividendo a cuenta 30.463 25.341
- Dividendos 2.386 1.335
- Reservas voluntarias 1.729 1.404

34.578 28.080




La distribucion de dividendos prevista en el reparto de los resultados cumple con los requisitos y limitaciones
establecidos en la normativa legal y se fundamenta en un analisis exhaustivo y reflexivo de la situacion de la Sociedad
y de la coyuntura que le rodea. Los Administradores de la Sociedad consideran que la citada propuesta no compromete
ni la solvencia futura de la Sociedad ni la proteccion de los intereses de los tomadores de seguros y asegurados.

b) Dividendos repartidos

Los Administradores de la Sociedad acordaron con fecha 10 de diciembre de 2025 la distribucion a los accionistas
de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2025 por importe de 30.463 miles de euros.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad acordaron con fecha 11 de diciembre de 2024 la distribucion a
los accionistas de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2024 por importe de 25.341 miles de euros,
Posteriormente en reunion del 18 de febrero de 2025 se acordd someter a la Junta la propuesta de distribuir un
dividendo que, la Junta, aprob¢ con fecha 28 de mayo de 2025, por importe de 1.335 miles de euros.

Estos dividendos han sido liquidados durante los propios ejercicios indicados con anterioridad.

En ambos casos, la cantidad a distribuir no excede de los resultados obtenidos desde el fin del Ultimo ejercicio,
deducida la estimacion del impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, en linea con lo establecido
en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los estados contables provisionales formulados de acuerdo a los registros legales ponen de manifiesto la existencia
de liquidez mediante el efectivo existente y los activos financieros liquidos para la distribucion del dividendo a cuenta
del ejercicio 2025:

Balance al 30 de noviembre de 2025 (en miles de euros)

A) ACTIVO
A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 53.374
A-4) Activos financieros disponibles para la venta 137.444
A-5) Préstamos y partidas a cobrar 29.393
A-9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 2.345
A-10) Inmovilizado intangible 8.104
A-11) Participaciones en entidades del grupo y asociadas 45.726
A-12) Activos fiscales 2.377
A-13) Otros activos 2.362
TOTAL ACTIVO_ 281.125
A) PASIVO
A-3) Débitos y partidas a pagar 11.282
A-5) Provisiones técnicas 94.627
A-6) Provisiones no técnicas 5.474
A-7) Pasivos fiscales 12.265
TOTAL PASIVO 123.648

B) PATRIMONIO NETO

B-1) Fondos propios 149.235

VII. Resultado del ejercicio 32119

B-2) Ajustes por cambios de valor 8.232

B-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10
TOTAL PATRIMONIO NETO 157.477

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 281125
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4. Normas de registro y valoracion

a) Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se
ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus
vidas Uutiles estimadas en 4 afos.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando seincurre
en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informaticos Unicos e identificables
controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios economicos superiores a los costes
durante mas de un afo, se reconocen como activos intangibles.

b) Inmovilizado material

Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion mas las actualizaciones
practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las leyes correspondientes y menos su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al
activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida Util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Los coeficientes
aplicados para el calculo de la depreciacion experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material
son las siguientes:

% aplicado
Construcciones 3%
Instalaciones técnicas 10%
Otras instalaciones 6,6%
Mobiliario y enseres 15%
Equipos para procesos de informacion 20%

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce dotando un
deterioro hasta igualar su valor recuperable (Nota 4.c).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por
la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las bajas y enajenaciones se reflejan mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacion acumulada
correspondiente.

c) Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el
valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.



d) Activos financieros
d. i) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son:

(i) Créditos por operaciones comerciales, aquellos activos financieros que se originan en las operaciones de
seguro, coaseguro y reaseguro y;

(i) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio,
ni derivados tienen cobros fijos o determinables y que no se negocien en un mercado activo.

Se incluyen bajo esta categoria principalmente préstamos a entidades vinculadas, asi como saldos con
vinculadas asociadas en el marco de los contratos de reaseguro / coaseguro firmados con ellos.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion
que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el
valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo se valoran, tanto
en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de
no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan. El importe de la pérdida
por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las
correcciones de valor, asi Como en su caso Su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La Sociedad sigue el criterio de registrar correcciones por deterioro de valor con el fin de cubrir los saldos
de determinada antigliedad o en los que concurren circunstancias que permiten dudar sobre la solvencia del
deudor.

d.ii) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor.
No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considera como coste de la inversidon su valor contable antes de tener esa calificacion. Los
ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que
se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas correcciones
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de ventay el valor actual de los flujos de efectivo derivados de
la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones
se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. Para la elaboracion del test deterioro se utiliza el método de calculo
de descuento de flujos de caja libre previstos a la fecha de analisis. La correccion de valor y, en su caso, su
reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

d.iii) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se
clasifican en ninguna de las categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio
neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en
el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del
valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlan correcciones valorativas si existe
evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio.
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Se considera que los "Activos financieros disponibles para la venta" se han deteriorado como consecuencia
de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

- En este sentido, existe la presuncion de que existe deterioro si se ha producido una caida de mas del
40% del valor de cotizacion del activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada
durante un periodo de un afo y medio sin que se recupere el valor.

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectua la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre
que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, para los instrumentos de deuda, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. En el caso que incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra patrimonio neto.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el importe por el cual puede
ser comprado o vendido entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en
condiciones de independencia mutua.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas vy
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos
de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de datos
observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho
se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora, asi como el control

e) Créditos y deudas por operaciones de seguro y reaseguro

Los créditos y deudas se valoran por su valor nominal, incluidos los intereses devengados al cierre del ejercicio y
minorados en su caso, por las correspondientes correcciones valorativas por deterioro.

La provisién para primas pendientes de cobro se calcula por la parte de las primas de tarifa devengadas en el ejercicio
que, previsiblemente y de acuerdo con la experiencia de anos anteriores, no vayan a ser cobradas, en funcion de
la antigliedad de las mismas y, en su caso, su situacion judicial de reclamacion, teniendo siempre presente aquellos
recibos que por sus caracteristicas merezcan un tratamiento diferenciado.

La base de calculo de la provisiéon para primas pendientes de cobro se constituira Unicamente por los recibos
devengados, emitidos 0 no, que previsiblemente, no vayan a ser cobrados. De dicho importe se deducira la provision
para primas no consumidas que corresponda Unicamente a los recibos que no vayan a ser cobrados, teniendo en
cuenta, si procede, la incidencia del reaseguro.

El calculo se efectua al cierre de cada ejercicio tal y como sigue:

1. Primas con antigliedad igual o superior a seis meses no reclamadas judicialmente: se provisionan por el
importe integro.

2. Primas con antigliedad igual o superior a tres meses, pero inferior a seis, no reclamadas judicialmente: se
provisionan al 50%.



3. Primas con antigliedad inferior a tres meses, no reclamadas judicialmente: se provisionan en funcion de la
experiencia historica de la Sociedad.

4. Primas reclamadas judicialmente: se provisionan en funcion de las circunstancias de cada caso.

f) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades de crédito y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento de tres meses o menos. Las inversiones con
vencimiento superior a tres meses se clasifican como otros activos financieros.

g) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como mantenidos para la venta cuando
se considera que su valor contable se va a recuperar a través de una operacion de venta en vez de a través de su
uso continuado. Esta condicion se considera cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable, y esta
disponible para su venta inmediata en su condicion actual y previsiblemente se completara en el plazo de un ano
desde la fecha de clasificacion. Estos activos se presentan valorados al menor importe entre su valor contable y
el valor razonable minorado por los costes necesarios para su enajenacion y no estan sujetos a amortizacion. La
Sociedad no cuenta con activos no corrientes mantenidos para la venta registrados en balance al 31 de diciembre
de 2025y 2024.

h) Patrimonio neto
Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como
menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste
incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo o
enajenacion.

Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier
coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

i) Provisiones Técnicas

Las provisiones técnicas se encuentran dotadas de acuerdo a las disposiciones legales aplicables al efecto y a las
instrucciones dictadas por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, encontrandose las mismas
dentro de los niveles adecuados.

El saldo de las provisiones corresponde al importe estimado para hacer frente a los compromisos derivados de los
siniestros ocurridos con anterioridad al cierre del ejercicio y que estan pendientes de pago, liquidacion o declaracion
a dicha fecha.

El calculo se ha hecho en funcion de la informacion disponible al cierre y de la experiencia de la Sociedad.

- Provision para Prestaciones Pendientes de Pago - Asistencia Sanitaria

Son todas aquellas asistencias anteriores a la fecha a que se refiere la provision que en el momento de
registrarlas son conocidas y estan valoradas completamente y que, en principio, no han de sufrir ninguna
modificacion hasta el momento de su pago.

- Provision para Prestaciones Pendientes de Pago - Enfermedad-Hospitalizacion

Se provisionan por el importe exacto que al cierre del ejercicio se habia devengado de los asegurados que,
cubiertos por este ramo, no habian percibido la indemnizacion correspondiente.

- Provision para Prestaciones Pendientes de Liquidacion - Asistencia Sanitaria

Son todas las asistencias conocidas y autorizadas anteriores a la fecha a la que se refiere la provision, pero
que se encuentran pendientes de cuantificacion, por lo cual su importe estimado se incluye en esta provision.

En el caso concreto de los casos hospitalarios se procede de la siguiente forma, analizando cada proceso pendiente
de facturar:

1. Si se dispone de factura: se dota por su importe.

2. En caso contrario y segun el tipo de proceso de que se trate la estimacion se calcula de la siguiente forma:
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- Si existe un precio cerrado con el Hospital o Centro en relacion con el proceso de que se trate: se dota
por dicho precio como provision de las asistencias pendientes de facturar.

- En caso contrario, si existe una informacion estadistica fiable sobre el niumero medio de dias que ese
acto suele consumir se dota en funcion de los dias de estancia previstos por el coste dia de ese Hospital
o Centro.

- En defecto de los dos criterios anteriores para aquellos casos en los que exista una autorizacion de un
acto sobre el cual no existe suficiente informacion previa, se toma como referencia el coste medio del
acto en el centro hospitalario donde se realiza el proceso.

- Provision de Prestaciones Pendientes de Declaracion - Asistencia Sanitaria

La provision para prestaciones de siniestros pendientes de declaracion se ha calculado de acuerdo al articulo
41 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados teniendo en cuenta la informacion de
siniestros de asistencia sanitaria del ano de cierre y los tres ejercicios anteriores. Su calculo se realiza, por tanto
multiplicando el numero de siniestros pendientes de declaracion por el coste medio de los mismos, estimados
ambos de la manera que determina dicho articulo 41.

- Provision para Gastos de Liquidacion de Siniestros

Este concepto se dota con la finalidad de afrontar los gastos internos de la entidad necesarios hasta la total
finalizaciéon de los siniestros incluidos en la provision de prestaciones (tanto del seguro directo como del
reaseguro aceptado) y se calcula aplicando a la Provision Técnica por Prestaciones el coeficiente que expresa
la relacion entre los gastos internos imputables a prestaciones y el importe de las mismas en el ultimo ejercicio
cerrado, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados.

- Provision para primas no consumidas

La provision para primas no consumidas corresponde a la fraccion de las primas devengadas en el ejercicio que
se imputa al periodo comprendido entre la fecha de cierre del ejercicio y el término del periodo de cobertura de
los contratos. El calculo de la provision se realiza poliza a pdliza tomando como base de calculo exclusivamente
las primas de tarifa devengadas en el ejercicio deducido, en su caso, el recargo de seguridad.

j) Otras provisiones técnicas

Corresponde a la provision de seguros de decesos. Representa, en contratos de duracion superior al ano, el
importe en el momento de cierre de las Cuentas Anuales de todos los compromisos futuros de la entidad (pago de
indemnizaciones y gastos de gestién), neto de todos los compromisos futuros de los tomadores (pago de primas).
Se calcula asegurado a asegurado con las hipotesis biométricas (tablas de mortalidad) y financieras (tipo de interés)
vigentes en el momento del calculo.

En concreto, las variables utilizadas en el calculo de la Provision matematica de balance a 31.12.2025 y 31.12.2024
han sido las siguientes:

Tablas mortalidad: PASEM2020 Decesos ler. orden

Tipo de interés: 0,00%

Las tablas biométricas de primer orden utilizadas para el calculo de las provisiones contables, para el ramo de
decesos, y de segundo orden utilizadas para los calculos de solvencia, son tablas publicadas en el mercado,
habiéndose adaptado el calculo de provisiones a la Resolucion del 17 de diciembre de 2020 de la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se aprueba la guia técnica relativa a los criterios de supervision en
relacion con las tablas biométricas.

k) Prestaciones a los empleados

Compromisos por pensiones y similares

Los compromisos por pensiones de las empresas con sus empleados pueden ser de prestacion definida o de
aportacion definida. Generalmente, los compromisos de prestaciones definidas establecen el importe de la prestacion
que recibira el empleado en el momento de su jubilacidon, normalmente en funcién de uno o mas factores como la
edad, anos de servicio y remuneracion.

Estos compromisos por pensiones pueden estar externalizados con una entidad externa a la empresa o pueden no
estar externalizados y estar materializados como un fondo interno de la propia compania.



En el caso de tratarse de un Fondo Interno, la Sociedad reconoce en balance una provision respecto de los
compromisos de pensiones de prestacion definida por la diferencia entre el valor actual de las retribuciones
comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con que se liquidaran las
obligaciones, minorado, en su caso, por el importe de los costes por servicios pasados no reconocidos todavia.

Si de la diferencia anterior surge un activo, su valoracion no puede superar el valor actual de las prestaciones
que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos directos o de menores contribuciones futuras, mas,
en su caso, la parte pendiente de imputar a resultados de costes por servicios pasados. Cualquier ajuste que la
Sociedad tenga que realizar por este limite en la valoracion del activo se imputa directamente a patrimonio neto,
reconociéndose como reservas.

El valor actual de la obligacion se determina mediante métodos actuariales de calculo e hipotesis financieras y
actuariales insesgadas y compatibles entre si.

La variacion en el calculo del valor actual de las retribuciones comprometidas o, en su caso, de los activos afectos, en
la fecha de cierre, debida a pérdidas y ganancias actuariales se reconoce en el ejercicio en que surge, directamente
en el patrimonio neto como reservas. A estos efectos, las pérdidas y ganancias son exclusivamente las variaciones
que surgen de cambios en las hipotesis actuariales o de ajustes por la experiencia.

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando se trate de derechos revocables, en cuyo caso, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
lineal en el periodo que resta hasta que los derechos por servicios pasados son irrevocables. No obstante, si surge
un activo, los derechos revocables se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma inmediata, salvo que
surja una reduccion en el valor actual de las prestaciones que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos
directos o de menores contribuciones futuras, en cuyo caso, se imputa de forma inmediata en la cuenta de pérdidas
y ganancias el exceso sobre tal reduccion.

Compromisos de prestacion definida No Externalizados (Fondo interno)

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad dispone de compromisos de prestacion definida no externalizados
correspondientes al premio por antigledad de los empleados, cuyas condiciones son las siguientes:

- Al cumplir 15 anos de permanencia en la Sociedad se abonaran 2,5 mensualidades, al cumplir 25 afos de
permanencia en la Sociedad se abonaran 3,5 mensualidades y al cumplir 35 afos en la Sociedad se abonaran
4 mensualidades.

- Dichas mensualidades estaran integradas por los conceptos salariales de “salario base"”, “complemento por

1

experiencia” y “complemento econémico voluntario” que resulten de aplicacion a cada trabajador. Se percibira
la cantidad correspondiente en el aiio en el que se cumplan los anos de permanencia correspondientes.

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha realizado aportaciones a este compromiso por importe de 112 miles de euros
(2024: 62 miles de euros) y aplicaciones por importe 77 de miles de euros (2024: 11 miles de euros) ascendiendo
la provision constituida al 31 de diciembre de 2025 a un importe de 1.016 miles de euros (2024: 981 miles de euros)
(Nota 11.1).

Las principales bases técnicas utilizadas en el célculo de las provisiones durante los ejercicios 2025y 2024 son las
siguientes:

2025:

Tablas mortalidad: PER2020_INDIVIDUAL ler Orden

Tipo de interés: 0,44%

2024:

Tablas mortalidad: PER2020_INDIVIDUAL ler Orden

Tipo de interés: 0,44%

Compromisos Externalizados

La Sociedad tiene externalizados los compromisos por pensiones por jubilacion tanto de prestacion definida
como de aportacion definida. Estos compromisos estan instrumentalizados mediante contratos de seguro
con dos entidades aseguradoras y mediante un Plan de Previsién Social integrado en una EPSV de Empleo,
respectivamente.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad alcanzd un acuerdo con sus empleados en relacion a los derechos
economicos de uno de los planes de prestacion definida. Consecuencia del mismo, la Sociedad procedio en dicho
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ejercicio, al rescate del 50% de los derechos econdmicos de determinados empleados que de forma voluntaria
asi lo solicitaron y a su vez, constituyé para los mismos un nuevo Plan de Prevision Social integrado en una EPSV
de Empleo, en el cual se abonan de manera periddica las aportaciones correspondientes a los compromisos
devengados correspondientes al acuerdo. En virtud del mismo, la transformacion de los derechos econémicos
correspondientes al otro 50% restante se ha materializado durante el ejercicio 2025.

En el ejercicio 2025, los ingresos registrados por los rescates derivados de dicho acuerdo ascienden a un
importe de 892 miles de euros (2024: 716 miles de euros). Asimismo, el gasto registrado por las aportaciones
ala nueva EPSV de Empleo en el ejercicio 2025 ascienden a 848 miles de euros (2024: 831 miles de euros) (Notas
1.2y 15.3).

Durante 2025, la Sociedad ha realizado aportaciones a las polizas de seguro de los compromisos por pensiones
por jubilacion de prestacion definida por importe de 98 miles de euros (2024: 101 miles de euros) ascendiendo la
provisién matematica constituida al 31 de diciembre del ejercicio 2025 a 3.127 miles de euros (2024: 4119 miles
de euros).

Las principales bases técnicas utilizadas en el calculo de las provisiones matematicas por parte de las entidades
aseguradoras durante los ejercicios 2025y 2024 son las siguientes:

2025:
Kutxabank Seguros Mapfre
Tablas mortalidad: PER2020_COL_1er PASEM H 2020
Orden
Tipo de interés: 2,88% 312%
2024:
Kutxabank Seguros Mapfre
Tablas mortalidad: PER2020_COL_1er PASEM H 2010
Orden
Tipo de interés: 2,00% 0,16%

1) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de la Sociedad
de rescindir su contrato de trabajo 0 cuando la Sociedad y el empleado acuerdan la resolucion del contrato de trabajo
por mutuo acuerdo. En ambos casos, la Sociedad abona las indemnizaciones correspondientes una vez cursada la
baja de la persona trabajadora en la Sociedad. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes
a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

m) Provisiones y Contingencias

Las provisiones para hacer frente a los gastos, responsabilidades y otras garantias a cargo de la Sociedad, se
reconocen cuando ésta tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados,
y es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede
estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afno, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.



Se consideran pasivos contingentes aquellas obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurran 0 no, Uno 0 mMas sucesos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen los requisitos para poder reconocerlos como provisiones. Los
pasivos contingentes no se reconocen en el balance, sino que se informa sobre los mismos en la memoria.

n) Pasivos financieros: débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye préstamos por operaciones comerciales y deudas por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion directamente
imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho
interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y que no tienen un tipo
de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Enelcasode producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones sustanciales
del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgo el préstamo inicial y el
valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

o) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el gjercicio y
que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el activo/pasivo el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente
en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera recuperar o pagar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de
cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, silos impuestos diferidos
surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion de
negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto,
no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que la Sociedad y/o el Grupo
fiscal al que pertenece (Nota 16) vayan a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

p) Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

q) Ingresos y Gastos

g.i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir o a entregar y
representan los importes a cobrar o pagar por los servicios prestados o recibidos en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, netos de impuestos y tasas, con independencia del momento en que se produce
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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q.ii) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo. En aquellos casos en los que la Sociedad
no puede estimar con fiabilidad los flujos de efectivo o la vida esperada de un instrumento financiero, se
utilizan los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual completo. La reestimacion de
los flujos con el objeto de considerar las variaciones en los tipos de interés de mercado de activos y pasivos
financieros a tipos de interés variables, afecta al tipo de interés efectivo.

qg.iii) Comisiones y otros gastos de adquisicion

Las comisiones anticipadas y los costes de adquisicion se activan por el importe de la comisiéon y de los
costes de adquisicion técnicamente pendientes de amortizar, es decir, las correspondientes a las primas
devengadas que son imputables al periodo comprendido entre la fecha de cierre y el término de cobertura de
los contratos, correspondiendo los gastos imputados a resultados a los realmente soportados en el periodo,
con el limite establecido en las bases técnicas, y siempre que tengan proyeccion economica futura y permitan,
de forma directa al Grupo, la generacion futura de volumen de negocio. Con caracter general, las comisiones
y otros gastos de adquisicion activados se amortizan en el periodo de cobertura de la pdliza. Si el contrato se
anula o queda total o parcialmente liberado del pago de recibos, antes de que la comision y costes queden
completamente amortizados, éstos se amortizan anticipadamente en el ejercicio de su anulacién o liberacion,
si bien cuando ésta es parcial se tiene en cuenta dicha circunstancia. Los gastos recurrentes que se producen
normalmente en todos los ejercicios, o los que no estan relacionados con la generacion de volumen de negocio,
se cargan en la cuenta de resultados consolidados en el ejercicio en que se incurren.

g.iv) Normas para la reclasificacion de gastos

Los centros de imputacion de gastos e ingresos que la Sociedad ha utilizado para la preparacion de las cuentas
de pérdidas y ganancias, de acuerdo con lo indicado en el Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras,
son los siguientes:

1. Gastos de prestaciones: Recoge todos los gastos necesarios para la liquidacion y pago de los siniestros
ocurridos en la Sociedad durante el ejercicio.

2. Gastos de adquisicion: Se han incluido en este concepto todos los gastos necesarios para la realizacion
de las polizas de produccion y los causados durante su primer afo en vigor.

3. Gastos de administracion: Se han incluido en este concepto todos los gastos necesarios para el
mantenimiento de la cartera de pdlizas de la Sociedad.

4. Otros gastos técnicos: En lineas generales podemos indicar que este grupo recoge todos aquellos gastos
derivados del negocio asegurador y no incluidos en los apartados anteriores, derivados de los ramos en
los que actua la Sociedad, lo que provoca la existencia de una serie de actividades diferenciadoras del
negocio asegurador tradicional y que no se recogen dentro de los apartados anteriores.

5. Gastos e ingresos imputables a inversiones: Incluyen fundamentalmente los gastos de gestion de
inversiones tanto internos como externos y los rendimientos que se obtienen de dichas inversiones.
Asimismo, dichos gastos e ingresos se reclasifican en técnicos y no técnicos en funcion de la naturaleza
aseguradora o no de dichos gastos o ingresos.

6. Otros ingresos técnicos: Recogen aquellos ingresos derivados de la actividad aseguradora que no se
corresponden con el concepto contable de "primas”.

En general la norma a seguir para la reclasificacion de gastos se deriva de la distribucion de los gastos de
personal (sueldos y salarios) en los diferentes destinos. El detalle de los gastos de explotacion en funcion
del destino de los mismos, durante los ejercicios 2025 y 2024, en la cuenta técnica y no técnica es el

siguiente:
2025 2024
Prestaciones 8.089 7.369
Adgquisicion (Afiliacién y Marketing) 18.474 17.244
Administracion (Comercial, Inform. y Contab.) 9.942 8.744
Otros gastos técnicos (D.Gral. y Secretaria) 4186 4119
Inversiones (Admon. Contab.) 554 490

Total 41.245 37.966




r) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo
a la realidad economica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un negocio los elementos
constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacion, en las Cuentas Anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las Cuentas Anuales a
considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales
cuya sociedad dominante sea espanola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de la
sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos y
ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad
absorbente se registra en reservas.

s) Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones establecidas para su
concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto, una vez deducido el efecto impositivo
correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la condicion de no
reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones recibidas para adquirir activos
materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su amortizacion.

t) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad
de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura. La actividad de la Sociedad, por
su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

u) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten inicialmente a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se
difieren en patrimonio neto, como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta
cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes de cambios en el coste
amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversiéon se reconocen en
el resultado del ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos
de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

Las partidas no monetarias en moneda extranjera que se valoran en términos de coste historico se convierten
utilizando los tipos de cambio de la fecha en que se determina este valor razonable.

La Sociedad no ha efectuado transacciones en moneda extranjera durante 2025y 2024.
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5. Activos financieros

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025y 2024 es el siguiente

ACTIVOS FINANCIEROS

Instrumentos de Patrimonio
-Inversiones financieras en capital
-Participaciones en Fondos de inversion
-Participaciones en Fondos de capital riesgo
-Otros
Valores representativos de deuda
-Valores de Renta Fija
-Otros
Derivados
Instrumentos hibridos
Préstamos
Depdsitos en entidades de credito
Créditos por operaciones de seguro directo
-Tomadores
Recibos pendientes
Provision para primas pendientes de cobro
Créditos por operaciones de reaseguro
- Saldos pendientes con reaseguradores
- Provision por deterioro de saldo con reaseguro
Créditos por operaciones de coaseguro
- Saldos pendientes con coaseguradores
- Provision por deterioro de saldo con coaseguro
Otros créditos
-Resto de créditos
Entidades del grupo y asociadas
Otras partes vinculadas
Créditos al personal
Fianzas
Anticipos de remuneraciones
Otros deudores
Otros activos financieros
Tesoreria

TOTAL

. . Otros
Efectivoy Activos . . . . . L
h . . activos Activos financieros  Préstamos Cartera de Participaciones
oﬁ_‘_wwcﬂwnm_om hﬂw_ﬂwﬁmﬂw aVRcon disponibles para la y partidas inversion a en entidades del wd.ﬂw._.nsu.nm
: . cambios en venta a cobrar vencimiento  grupo y asociadas e
equivalentes para negociar PYyG
Inst. Fros Valor
Hibridos razonable Coste

- - - 23.954 84 - 45.953 69.991
- - - 10.324 84 - 45.953 56.361
- - - 13.630 - - - 13.630
- - - 110.685 - - - 110.685
- - - 110.685 - - - 110.685
- - - - - 3.050 - 3.050
- - - - - 780 - 780
- - - - - 780 - 780
- - - - - 1.292 - 1.292
) - - - - (512) - (512)
- - - - - 5.852 - 5.852
- - - - - 5.852 - 5.852
- - - - - 1.615 - 1.615
- - - - - 1.615 - 1.615
- - - - - 3.332 - 3.332
- - - - - 3.332 - 3.332
- - - - - 1.352 - 1.352
_ - - - - 694 - 694
- - - - - 75 - 75
- - - - - 1.21 - 1.21

16.020 - - - - - - 16.020

16.020 - - 134.639 84 14.629 45.953 211.325
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ACTIVOS FINANCIEROS

Instrumentos de Patrimonio

-Inversiones financieras en capital
-Participaciones en Fondos de inversion
-Participaciones en Fondos de capital riesgo
-Otros
Valores representativos de deuda
-Valores de Renta Fija
-Otros
Derivados
Instrumentos hibridos
Préstamos
Depdsitos en entidades de crédito
Créditos por operaciones de seguro directo
-Tomadores
Recibos pendientes
Provision para primas pendientes de cobro
Créditos por operaciones de reaseguro
- Saldos pendientes con reaseguradores
- Provision por deterioro de saldo con reaseguro
Créditos por operaciones de coaseguro
- Saldos pendientes con coaseguradores
- Provision por deterioro de saldo con coaseguro
Otros créditos
-Resto de créditos
Entidades del grupo y asociadas
Otras partes vinculadas
Créditos al personal
Fianzas
Anticipos de remuneraciones
Otros deudores
Otros activos financieros
Tesoreria

TOTAL

. . Otros
Efectivoy Activos . . . . . L
h . . activos Activos financieros  Préstamos Cartera de Participaciones
oﬁ_‘_wwcﬂwnm_om hmw_ﬂwﬁmﬂw aVRcon disponibles para la y partidas inversion a en entidades del w._._.._w._.nﬁ.nw
: . cambios en venta a cobrar vencimiento  grupo y asociadas e
equivalentes para negociar PYyG
Inst. Fros Valor
Hibridos razonable Coste
- - - 23.704 84 - 44.724 68.512
- - - 11.208 84 - 44.724 56.016
- - - 12.496 - - - 12.496
- - - 96.081 - - - 96.081
- - - 96.081 - - - 96.081
- - - - - 3.513 - 3.513
- - - - - 805 - 805
- - - - - 805 - 805
- - - - - 1.282 - 1.282
- - - - - (477) - (477)
- - - - - 4.487 - 4.487
- - - - - 4.487 - 4.487
- - - - - 1.760 - 1.760
- - - - - 1.760 - 1.760
- - - - - 3.821 - 3.821
- - - - - 3.821 - 3.821
- - - - - 1.397 - 1.397
- - - - - 865 - 865
- - - - - 50 - 50
- - - - - 1.509 - 1.509
10.860 - - - - - - 10.860
10.860 - - 119.785 84 14.386 44.724 189.839
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5.1 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes:

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025y 2024 es el siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Caja 1 -
Bancos e instituciones de crédito 16.019 10.860
16.020 10.860

Con caracter general, los saldos de "Bancos e instituciones de crédito” se corresponden con cuentas corrientes a la
vista, no existiendo restriccion a su disponibilidad. Los saldos de las cuentas corrientes, que son de libre disposicion,
devengan interés de mercado. Los intereses devengados por cuentas corrientes durante el ejercicio 2025 han
supuesto un ingreso bruto de 718 miles de euros (ingreso en 2024 de 1.112 miles de euros).

5.2 Activos financieros disponibles para la venta:

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025y 2024 es el siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Instrumentos de patrimonio:
- Inversiones financieras en capital 10.408 11.292
- Participaciones en fondos de 13.630 12.496
inversion
24.038 23.788
Valores representativos de deuda:
- Valores de renta fija 110.685 96.081
110.685 96.081
134.723 119.869

El valor razonable de los activos financieros incluidos en estas categorias se ha obtenido tomando como referencia
las cotizaciones publicadas en mercados activos. Para las participaciones en fondos de inversion, su valor razonable
se determina en funcién del valor liquidativo de los mismos. Por su parte, para los valores de renta fija, su valoracion
se obtiene a través de las cotizaciones observadas en el mercado o utilizando técnicas de valoracion generalmente
aceptadas en el sector financiero.

Los cambios habidos durante el ejercicio en el valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta se
recogen en el epigrafe de "Ajustes por cambios de valor” netos de efecto impositivo (Nota 14).

Cuando se produce la venta de estos activos financieros, o se identifican indicios objetivos de deterioro conforme a
la normativa aplicable, las variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su movimiento durante los ejercicios 2025y 2024 es el siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Saldo al inicio del ejercicio 4.759 4.237
Movimiento neto con cargo / (abono) a (1.777) (1.425)
resultados
Revalorizaciones / (Minusvalias) netas 4.798 1.947

Saldo al final del ejercicio 7.780 4.759




La moneda en todos los casos es el euro (expresado en miles de euros), siendo el desglose por vencimiento de los
activos financieros incluidos en este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el siguiente:

31.12.2025
Valorados a Valorados a TOTAL %
valor razonable coste
2026 - - - -
2027 - - - -
2028 - - - -
2029 23.408 - 23.408 17,.37%
2030 vy siguientes 87.277 - 87.277 64,78%
Sin vencimiento determinado 23.954 84 24.038 17,85%
134.639 84 134.723 100,00%
31.12.2024
Valorados a Valorados a TOTAL %
valor razonable coste
2025 997 - 997 0,83%
2026 2.487 - 2.487 2,08%
2027 7.363 - 7.363 6,14%
2028 20.298 - 20.298 16,93%
2029 y siguientes 64.936 - 64.936 5417%
Sin vencimiento determinado 23.704 84 23.788 19,85%
119.785 84 119.869 100,00%

El tipo de interés medio anual durante el ejercicio 2025 de los Valores representativos de deuda ha ascendido
aproximadamente al 3,688% (4,063% en el ejercicio 2024).

a) Riesgo de crédito
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Las concentraciones del riesgo de crédito por sector geografico, por clases de contrapartes y por tipos de
instrumentos, indicando el valor en libros de los mismos a dichas fechas, han sido las siguientes:

31.12.2025 31.12.2024
Importe % Importe Y%
Por sector geografico:
Estado 44.386 32,95% 48.766 40,68%
Resto Unién Europea 90.337 67,05% 71103 59,32%
134.723 100,00% 119.869 100,00%
Por tipos de instrumentos:
Deuda Publica espafiola 45.489 33,77% 39.018 32,55%
Obligaciones y bonos cotizados 65.196 48,39% 57.063 47,60%
Acciones cotizadas 10.324 766% 11.208 9,35%
Fondos de inversion 13.630 10,12% 12.496 10,43%
Acciones sin cotizacion 84 0,06% 84 0,07%
134.723 100,00% 119.869 100,00%
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5.3 Préstamos y partidas a cobrar

El desglose por partidas de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025y 2024 es el siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Préstamos 3.050 3.513
- Entidades del grupo y asociadas 3.050 3.513
Créditos por operaciones de seguro directo: 780 805
-Tomadores de seguro 780 805
Recibos pendientes 1.292 1.282
Provision para primas pendientes de cobro (512) (477)
Créditos por operaciones de reaseguro (Nota 15.5): 5.852 4.087
- Saldos pendientes con reaseguradores 5.852 4.487
Créditos por operaciones de coaseguro (Nota 15.5): 1.615 1.760
- Saldos pendientes con coaseguradores 1.615 1.760
Otros créditos 3.332 3.821
- Entidades del grupo y asociadas 1.352 1.397
- Créditos al personal 694 865
- Fianzas 75 50
- Otros deudores 121 1.509
14.629 14.386

A principios del ejercicio, la Sociedad formalizé un depdsito por importe de 15.000 miles de euros, a un tipo de interés
del 2,48%. Dicho deposito se encuentra vencido al 31.12.25, habiendo devengado unos intereses de 310 miles de
euros.

El desglose por vencimientos de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el siguiente:

31.12.2025
Depdsitos en Créditos ,
entidades de crédito al personal Préstamos Resto
2026 - 139 152 10.810
2027 - 136 203 -
2028 - 17 203 -
2029 - 101 203 -
2030 vy siguientes - 201 2.289 -
Sin vencimiento - - - 75

determinado

- 694 3.050 10.885




31.12.2024

Depositos en

entidades de Créditos Préstamos Resto
. al personal
crédito
2024 - 153 130 9.958
2025 - 148 182 -
2026 - 145 234 -
2027 - 122 226 -
2028 y siguientes - 297 2.741 -
Sin vencimiento - - - 50
determinado
- 865 3.513 10.008

El valor contable de las deudas con vencimiento inferior a un afio se aproxima a su valor razonable dado que el
efecto del descuento no es significativo.

a) Préstamos con entidades del Grupo y Asociadas

Se especifica que ninguno de los siguientes préstamos presenta condiciones especiales a nivel contractual que
pudieran tener impactos en los estados financieros de la Sociedad.

Centro de Rehabilitacién y Medicina Deportiva Bilbao, S.L.U.

Con fecha 24 de marzo de 2020 la Sociedad concedié un crédito por importe de 250 miles de euros para la financiacion
de su actividad, cuya amortizacion se realizara integramente a su vencimiento en el plazo de 10 anos.

Dicho préstamo se ha amortizado anticipadamente en su totalidad durante el ejercicio.

Los intereses devengados por dicho crédito en el ejercicio 2025 ascienden a 2 miles de euros (2 miles de euros en
2024).

Sociedad Inmobiliaria del IMQ, S.A

La Sociedad concedio el 21 de diciembre de 2020 un préstamo a la entidad vinculada Sociedad Inmobiliaria del
Igualatorio Médico Quirurgico S.A. por importe de 1.550 miles de euros con la finalidad de financiar las inversiones
en |los proyectos correspondientes a los locales de Barakaldo, Henao, Vitoria y Zurriola.

Al 31 de diciembre de 2025 el capital pendiente asciende a un importe de 1.550 miles de euros (1.550 miles de euros
en 2024).

El total del principal del préstamo dispuesto sera reembolsado a la Sociedad no mas tarde del 30 de diciembre de
2031, fecha en la que se dara por vencido y exigible. El préstamo devenga unos intereses equivalentes al Euribor a
12 meses +1,70%. Los intereses devengados por dicho crédito en el ejercicio 2025 ascienden a 66 miles de euros
(82 miles de euros en 2024).

IMQ Dental Bizkaia, S.L.

La Sociedad concedio el 25 de mayo de 2021 un préstamo a la sociedad dependiente IMQ Dental Bizkaia, S.L. por
importe maximo de 500 miles de euros para la adecuacion del local y puesta en funcionamiento de uno de sus
centros dentales.

El total del principal del préstamo dispuesto sera reembolsado a la Sociedad no mas tarde del 30 de junio de 2031,
fecha en la que se dard por vencido y exigible. Su amortizacion se realizard mediante cuotas de amortizacion
anuales desde el 30 de junio de 2024. El préstamo devenga un interés fijo del 3% anual. Los intereses devengados
en cada periodo se satisfaran a la prestamista en el Ultimo dia del Periodo (semestral) de interés.

Con fecha 25 de mayo de 2022 se concedio un nuevo prestamo por importe de 450 miles de euros con la finalidad
de financiar otro de los centros.
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El principal esta totalmente dispuesto y se amortizara en 8 cuotas hasta el 30 de junio de 2032. El préstamo devenga
un interés fijo del 3% anual

Al 31 de diciembre de 2025 el capital pendiente por ambos préstamos asciende a un importe de 750 miles de euros
(850 miles de euros en 2024).

Los intereses devengados por dichos préstamos en el ejercicio 2025 ascienden a un importe de 24 miles de euros
(27 miles de euros en 2024).

Teknia Gestidon Servicios Médicos, S.L.U.

La Sociedad concedio el 30 de septiembre de 2022 un préstamo participativo a la sociedad dependiente Teknia
Gestion de Servicios Médicos, S.L.U. por importe maximo de 150 miles de euros para financiar inversiones en el
centro médico en el que desarrolla su actividad.

Dicho préstamo se ha amortizado anticipadamente en su totalidad durante el ejercicio.

Los intereses devengados por dicho crédito en el ejercicio 2025 ascienden a 3 miles de euros (4 miles de euros en
2024).

Consultorios médicos del IMQ Bizkaia, S.L.U.

La Sociedad concedi¢ el 10 de octubre de 2023 un préstamo a la sociedad dependiente Consultorios médicos del
IMQ Bizkaia, S.L.U. por importe maximo de 600 miles de euros para financiar las inversiones en desarrollo de unos
nuevos centros en Bilbao, Getxo y Castro Urdiales. Durante el ejercicio 2024 se ha acordado ampliar dicho préstamo
en 150 miles de euros.

El total del principal del préstamo dispuesto, 750 miles de euros, sera reembolsado a la Sociedad mediante pagos
trimestrales desde el 31 de septiembre de 2026 al 30 de septiembre de 2033, fecha en que se dara por vencido y
exigible.

El préstamo devenga un interés anual fijo del 4%. Los intereses fijos devengados en cada periodo se satisfaran con
caracter trimestral a la prestamista.

El devengo de intereses por dicho préstamo en el ejercicio 2025 asciende a un importe de 23 miles de euros (19
miles de euros en 2024).

La Sociedad considera que los tipos de interés a los que se han concedido dichos préstamos a las sociedades del
Grupo y asociadas, se pueden considerar tipos de interés de mercado.

b) Otros créditos y saldos con entidades del Grupo y Asociadas y otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo incluido en “Saldos pendientes con reaseguradores” y en “Saldos pendientes
con coaseguradores” incluye 5.351 miles de euros y 1.615 miles de euros (2024: 3.970 miles de euros y 1.760 miles
de euros) respectivamente mantenidos con la entidad del Grupo SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros.

Los saldos incluidos en “Entidades del grupo y asociadas” y en "Otras partes vinculadas"” son los siguientes:

31.12.2025 31.12.2024
Auxiliar de Servicios Médicos, S.A.U. - 29
IMQ Dental, S.A.U. 5 62
IMQ Dental Bizkaia, S.L. 108 -
Sociedad de Promocion del Igualatorio Médico Quirurgico, S.A.U. 274 230
Sociedad Inmobiliaria del IMQ S.A. - 370
Traumatologia DAM, S.L. - 43
IMQ Analiticas, S.L. 681 573
IMQ Anatomia Patologica, S.L. 65 49

Zorrotzaurreko Mediku Kontsultategia S.L.U. - 27



31.12.2025 31.12.2024

Consultorios Médicos del IMQ Bizkaia S.L.U. 36 -
Grupo lquimesa S.L.U. 13 -
Instituto Oncologico IMQ Bilbao S.L. 1 -
Instituto de Medicina Integral Bilbao S.L. 1 -
Unidad de Medicina de Urgencias IMQ S.L. 62 -
Teknia Gestion Servicios Médicos S.L.U. 6 14

1.352 1.397

Los saldos mas significativos mantenidos con las entidades del grupo y asociadas son los generados consecuencia
del régimen fiscal de la Sociedad (Nota 16).

c) Otros deudores

Los saldos registrados en el balance adjunto al 31 de diciembre de 2025y 2024 se corresponden principalmente con
cuentas a cobrar con terceros y el copago pendiente de cobro.

d) Riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales es el valor razonable
de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

e) Provision por deterioro

Al cierre del ejercicio se han realizado las correcciones valorativas necesarias, las cuales vienen motivadas por la
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden ser motivados por la insolvencia del
deudor. El total de correcciones valorativas registradas por la Sociedad al cierre del ejercicio ascienden a un importe
de 512 miles de euros (477 miles de euros al cierre del ejercicio 2024).

El movimiento y detalle de las pérdidas de valor registradas en los ejercicios 2025 y 2024 se detalla en el cuadro
siguiente:

Provision para primas

pendientes

Saldos al 1de enero de 2024 461
Dotaciones con cargo a la cuenta pérdidas y 477
ganancias

Aplicaciones con abono a la cuenta pérdidas y (467)
ganancias

Traspaso / Otros -
Saldos al 31de diciembre de 2024 477
Dotaciones con cargo a la cuenta pérdidas y 512
ganancias

Aplicaciones con abono a la cuenta pérdidas y (477)
ganancias

Traspaso / Otros -
Saldos al 31 de diciembre de 2025 512

5.4 Participaciones en entidades del grupo y asociadas:
El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025y 2024 es el siguiente:
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31.12.2025 31.12.2024

- Sociedad de Promocién del Igualatorio Médico Quirurgico, S.A.U. 39.005 39.005
- Igualatorio Médico Quirurgico Dental Bizkaia, S.L. 805 805
- Igualatorio Médico Quirurgico Dental, S.A.U. 371 371
- Consultorios Médicos del IMQ Bizkaia, S.L.U. 791 463
- Auxiliar de Servicios Médicos, S.A.U. - 365
- Teknia Gestion Servicios Médicos, S.L.U. 2.615 1.349
- Centro de Rehabilitacion y Medicina y Deportiva S.L.U. - -
- Cat XXI, S.L. 130 130
Total Participaciones en Empresas del Grupo 43.717 42.488
- Clinica Vicente San Sebastian, S.A. 1.219 1.219
- Sociedad Inmobiliaria del Igualatorio Médico Quirurgico, S.A. 1.017 1.017
Total Participaciones en Empresas Asociadas 2.236 2.236
45.953 44.724

Durante el gjercicio 2025 se han formalizado las fusiones por absorcion de Auxiliar de Servicios Médicos, S.A.U. por
Teknia Gestion Servicios Médicos, S.L.U y de Centro de Rehabilitacion y Medicina y Deportiva S.L.U. por Consultorios
Médicos del IMQ Bizkaia, S.L.U. Ambas operaciones fueron inscritas en el Registro Mercantil de Vizcaya el dia 19 de
noviembre de 2025 y 29 de diciembre de 2025, respectivamente y se acogieron al Régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos, canje de valores, cesiones globales del activo y del pasivo y cambio de domicilio
social regulado en el Capitulo VII del Titulo VI de la Norma Foral 11/2013, reguladora del Impuesto sobre Sociedades
en el Territorio Historico de Vizcaya, haciendose constar en los acuerdos de fusion, en el proyecto de fusion y en la
escritura.

Como consecuencia de la fusiones, IMQ Seguros ha dado de baja la participacion de Auxiliar de Servicios Médicos,
S.A.U, y de Centro de Rehabilitacion y Medicina y Deportiva S.L.U que tenia registrada por importes de 365 miles de
euros y 0 miles de euros (coste de participacion de 18 miles integramente deteriorado) respectivamente y, a su vez,
se ha reconocido el nuevo valor de participacion de las sociedades fusionadas por importes de 2.161 miles de euros
y 791 miles de euros respectivamente, originando un incremento en las reservas de la Sociedad por importe de 447
miles de euros y 327 miles de euros respectivamente (Nota 13.c). Asimismo, al objeto de cumplir con los requisitos
previstos en el articulo 110 de la Norma Foral 11/2013 del Impuesto sobre Sociedades, indicar que el valor contable de
los valores entregados en las fusiones ascienden a 365 miles de euros y O miles de euros respectivamente, mientras
que el valor por el que se han contabilizado los valores recibidos asciende a 812 miles de euros y 327 miles de euros
respectivamente.

Durante el ejercicio 2024 se formalizo la fusion por absorcion de Centro Médico Zurriola, S.L.U. por Teknia Gestién
Servicios Médicos, S.L.U, que fue inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa el dia 23 de noviembre de 2024 y se
acogio al Régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores, cesiones globales del
activo y del pasivo y cambio de domicilio social regulado en el Capitulo VIl del Titulo VI de la Norma Foral 2/2014, de 17
de enero, reguladora del Impuesto sobre Sociedades en el Territorio Histérico de Gipuzkoa, haciéndose constar en los
acuerdos de fusion, en el proyecto de fusion y en la escritura.

Como consecuencia de la fusion, IMQ Seguros dio de baja la participacion de Centro Médico Zurriola, S.L.U. que tenia
registrada por importe de 550 miles de euros y, a su vez, se reconocio el nuevo valor de participacion de la sociedad
fusionada por importe de 1.349 miles de euros, originando un incremento en las reservas de la Sociedad por importe de
504 miles de euros (Nota 13.c). Asimismo, al objeto de cumplir con los requisitos previstos en el articulo 110 de la Norma
Foral 11/2013 del Impuesto sobre Sociedades, indicar que el valor contable de los valores entregados en la fusion
asciende a 550 miles de euros, mientras que el valor por el que se han contabilizado los valores recibidos asciende a
1.054 miles de euros.

A 3112.2025 la Sociedad no tiene registrados deterioros en ninguna de sus participaciones. A 31.12.24 la participacion
en Centro de Rehabilitacion y Medicina Deportiva S.L.U. se encontraba totalmente deteriorada y la participacion en
Teknia Gestion de Servicios S.L.U. registraba un deterioro de 454 miles de euros, que ha sido revertido integramente
durante el ejercicio 2025. La participacion en dicha Sociedad a 3112.25 es de 2.615 miles de euros (2024: 1.349 miles
de euros) (Nota. 5.4.1).



En fecha 13 de diciembre de 2024, mediante acuerdo de Socio Unico, se aprobo realizar una aportacion a los fondos
propios de Consultorios Médicos del IMQ Bizkaia, S.L.U. por importe de 250 mil euros. Dicha aportacion se encontraba
integramente desembolsada a 31.12.2024.

Variaciones en el perimetro societario de los ejercicios 2025 y 2024
Durante el ejercicio 2025 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro societario:

- con fecha 30 de septiembre de 2025 mediante acuerdo de Socio Unico se aprobo la fusion por absorcion
Auxiliar de Servicios Médicos, S.A.U, como sociedad absorbida, por parte de Teknia Gestion Servicios
Médicos, S.L.U., como sociedad absorbente. Dicha operacion quedo inscrita en el Registro Mercantil de
Vizcaya el 19 de noviembre de 2025, con efectos contables 1 de enero de 2025.

- con fecha 30 de septiembre de 2025 mediante acuerdo de Socio Unico se aprobd la fusion por absorcion de
Centro de Rehabilitacién y Medicina y Deportiva S.L.U., como sociedad absorbida, por parte de Consultorios
Médicos del IMQ Bizkaia, S.L.U., como sociedad absorbente. Dicha operacion quedo inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya el 29 de diciembre de 2025, con efectos contables 1 de enero de 2025.

Durante el ejercicio 2024 se produjeron las siguientes variaciones en el perimetro societario:

- con fecha 25 de septiembre de 2024 mediante acuerdo de Socio Unico se aprobo la fusion por absorcion
de Centro Médico Zurriola, S.L., como sociedad absorbida, por parte de Teknia Gestion Servicios Médicos,
S.L.U., como sociedad absorbente. Dicha operacion quedo inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa el
13 de noviembre de 2024, con efectos contables 1 de enero de 2024.

5.4.1 Participaciones en Empresas del Grupo
El detalle de las Participaciones en Empresas del Grupo (ninguna cotiza en Bolsa), a 31.12.25 y 31.12.24 es el siguiente:

2025

Sociedad Domicilio Actividad %

Sociedad de Promocioén del Igualatorio C/ Mammo ) Promocion o fomentos de o .
L .. e Aguirre, 18-bis, 100% Directo
Médico Quirurgico, S.A.U. h empresas
Bilbao
. - - C/ Maximo
Igualatorio Médico Quirargico Dental, Aguirre, 18-bis, Asistencia Sanitaria Dental 100%  Directo
S.A.U. ;
Bilbao
. - - C/ Maximo
Iguala!torlo Meédico Quirurgico Dental Aguirre, 18-bis, Asistencia Sanitaria Dental ~ 85,44%  Directo
Bizkaia, S.L. h
Bilbao
) o o C/ Méaximo Explotacpn, gestlon’y.
Consultorios Médicos de IMQ Bizkaia, ) ) asesoramiento de clinicas, o .
Aguirre, 18-bis, . 100% Directo
S.L.U. h consultorios y otros
Bilbao .
centros médicos
C/ Méaximo . .
Teknia Gestion Servicios Médicos, S.L.U. Aguirre, 18-bis, Actividades de medicina 100% Directo
Bilbao general
Colon de -
Cat XXI, S.L. Larreategui, 26, oo vicios de Contact 60%  Directo

Bilbao Center
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2024

Sociedad Domicilio Actividad %
Sociedad de Promocion del Igualatorio  C/ Maximo Aguirre, Promocion o fomentos de 100%  Directo
Médico Quirurgico, S.A.U. 18-bis, Bilbao empresas ¢
Igualatorio Médico Quirurgico Dental, C/ Maximo Aguirre,  Asistencia Sanitaria o )
S.A.U. 18-bis, Bilbao Dental 100%  Directo
Igualatorio Médico Quirurgico Dental C/ Maximo Aguirre,  Asistencia Sanitaria o .
Bizkaia, S.L. 18-bis, Bilbao Dental 8544%  Directo
e - " . Prestacion de servicios de
Centro.de Rghablhtacmn y Medicina C/ Maxmo Aguirre, rehabilitacién y medicina 100%  Directo
Deportiva Bilbao, S.L.U. 18-bis, Bilbao .
deportiva
Explotacion, gestion
Consultorios Médicos de IMQ Bizkaia, C/ Maximo Aguirre, y asesoramiento de o .
o P ) 100%  Directo
S.L.U. 18-bis, Bilbao clinicas, consultorios y
otros centros medicos
Auxiliar de Servicios Médicos, S.A.U. c/ M.aX'mO Aguirre, Prgs?auon Qe Servicios 100%  Directo
18-bis, Bilbao meédicos asistenciales
Teknia Gestion Servicios Médicos, C/Juan de la Cruz,  Actividades de medicina o .
. 100%  Directo
S.L.U. 5, Irdn general
Coldn de .
Cat XXI, S.L. Larreatequi, 26, Servicios de Contact 60%  Directo
Bilbao Center

Ninguna de las Sociedades expuestas a continuacion se encuentra en causa de liquidacion. Al 31 de diciembre de
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2025y 2024, las principales magnitudes de dichas sociedades son las siguientes:

2025 (*)

Sociedad de

Promocion Igualatorio Igualatorio Consultorios Teknia

del Médico Médico L Gestion
. P PN Médicos de . .
Igualatorio Quirurgico Quirurgico o Servicios Cat XXI, S.L
4 IMQ Bizkaia, P
Médico Dental, Dental S.LU Meédicos,
Quirurgico, S.A.U. Bizkaia, S.L. e S.L.U.
S.A.U.

Capital 39.005 200 689 300 5 3
Prima de emision - - - - 198 -
Reservas 1.632 521 551 447 1.978 196
Dividendo a cuenta - - - - - -
Otras a.portauones B . . 250 95 _
de socios
Resultados
negativos - - - - - -
ejercicios anteriores
Resultados del 1.087 30 532 319 319 206
ejercicio
Ajustes por cambios B 16 19 B 36 )
de valor
Valor tedrico total 41.724 767 1.791 1.316 2.631 405
> de participacion 100% 100% 85% 100% 100% 60%
directa
Valor de la
participacion en 39.005 371 805 791 2.615 130
libros

(*) Datos no auditados a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales.



2024

Sociedad de
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Promocion Igualatorio Igua’IaForlo Centro de . Auxiliar  Teknia
- Médico ... ., Consultorios ..
del Médico P Rehabilitacion . . de Gestion
. ..~ Quirargico . . Médicos de . . . . Cat XXIl,
Igualatorio Quirurgico y Medicina ._._._ Servicios Servicios
- Dental . IMQ Bizkaia, ., . .. 4 S.L
Médico Dental, Bizkaia Deportiva SLU Médicos, Meédicos,
Quirurgico, S.A.U. ' Bilbao, S.L.U. B S.A.U. S.L.U.
S.L.
S.A.U.
Capital 39.005 200 689 106 300 120 5 3
Prima de - - - - - - 198 -
emision
Reservas 1.549 501 468 - 101 664 1126 168
Dividendo a ) ) ) B B B ) )
cuenta
Otras
aportaciones de - - - - 250 - 95 -
socios
Resultados
negativos ) ) ) - B B - )
ejercicios 5 (423)
anteriores
Resultados del 825 306 408 225 20 230 479 188
ejercicio
Ajustes por
cambios de 196 16 14 - - 15 M
valor
:f‘t':lr teorico 41.575 1.023 1.579 326 671  1.029 1.491 359
% de
participacion 100% 100% 85,44% 100% 100% 100% 100% 60%
directa
Valor de la
participacion 39.005 371 805 - 463 365 1.349 130
en libros
5.4.2 Participaciones en empresas asociadas
El detalle de las Participaciones en empresas asociadas es el siguiente:
2025
%Participacion
Sociedad Domicilio Actividad % N° acciones
Clinica Vicente San C/ Ballets Olaeta 4 Bilbao Servicios Hospitalarios 4,42% 46.763

Sebastian S.A.

Promocion, construccion,
compra, venta,

C/ Maximo Aguirre, 18-bis, arrendamiento y

Bilbao explotacion de toda
clase de edificaciones e
inmuebles

Sociedad Inmobiliaria
del Igualatorio Médico
Quirurgico, S.A.

5,00% 100.000




2024

%Participacion

Sociedad Domicilio Actividad % N° acciones

Clinica Vicente San

Sebastian S.A. C/ Ballets Olaeta 4 Bilbao Servicios Hospitalarios 4,42% 46.763
Promocion, construccion,
. I compra, venta,
Sociedad Inmobiliaria " ) ) .
del Igualatorio Médico ~ / Maximo Aguirre, 18-bis,  arrendamiento y 5,00% 100.000
S Bilbao explotacion de toda
Quirdrgico, S.A. e
clase de edificaciones e
inmuebles

Los Administradores consideran que existe una vinculacion duradera entre la Sociedad y las sociedades Clinica
Vicente San Sebastian, S.A. y Sociedad Inmobiliaria del Igualatorio Médico Quirurgico, S.A. que contribuye a la
actividad de la Sociedad (Nota 1). En consecuencia, y a pesar de ostentar un porcentaje inferior al 20% en el capital
social de ambas sociedades, se han registrado ambas participaciones como empresas asociadas.

Cuentas Anuales Individual

N
N

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los datos de dichas sociedades son los siguientes:

Clinica Vicente San Sebastian S.A.

31.12.2025 (*) 31.12.2024 (*)

Capital 7.461 7.461
Prima de emision 245 245
Reservas y otras partidas 22.286 24N
Resultados del ejercicio 6.170 (1.91)
Valor tedrico total 36.162 29.906
Valor tedrico contable proporcional 1.598 1.322
Valor de la participacion en libros 1.219 1.219

(*) datos consolidados no auditados

Sociedad Inmobiliaria del Igualatorio Médico Quirtirgico, S.A.

31.12.2025 (*) 31.12.2024
Capital 20.000 20.000
Prima de emision 60 60
Reservas y otras partidas 6.784 5.565
Resultados negativos ejercicios anteriores - -
Resultados del ejercicio 2.471 1.220
Valor tedrico total 29.315 26.844
Valor tedrico contable proporcional 1.466 1.347
Valor de la participacion en libros 1.017 1.017

(*) datos no auditados a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales.

Ninguna de estas sociedades cotiza en bolsa.



5.5 Resultado financiero

a) Ingresos y gastos financieros

Ingresos financieros:
Activos financieros disponibles para la venta
Préstamos y partidas a cobrar
Intereses de depdsitos
Intereses de préstamos

Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas

Otros ingresos financieros

Reversion del deterioro participadas

Gastos financieros:
Activos financieros disponibles para la venta
Otros gastos financieros

Deterioro de inversiones financieras

31.12.2025 31.12.2024
7.454 6.572
310 738
128 158
1.621 1.391
782 1169
454 -
10.749 10.028
(692) (374)
(251) (255)
- (16)
(943) (645)

Deltotal deingresos financieros, unimporte de 1.618 miles de euros corresponde al 31de diciembre de 2025 a intereses
financieros devengados y no cobrados, los cuales se recogen en el epigrafe “Otros activos- Periodificaciones” del

balance (2024: 1.291 miles de euros).

b) Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

31.12.2025 31.12.2024
Resultados por enajenaciones :

Activos financieros disponibles para la venta 2.338 1.875
2.338 1.875

31.12.2025 31.12.2024
Beneficios 2.898 2112
Pérdidas (560) (237)
2.338 1.875

5.6 Gestion del Riesgo Financiero

Los Administradores de la Sociedad fijan las politicas de control y gestion de riesgos de la Sociedad y llevan a cabo
un seguimiento periodico de las mismas. A tal efecto, se aprueban politicas escritas para la gestion del riesgo global
de IMQ para la gestion del riesgo de tipo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado, empleo de derivados y
no derivados e inversion del exceso de liquidez, asi como para otros aspectos que afectan a la Sociedad.
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La finalidad de estas politicas es definir una serie de directrices que faciliten la toma de decisiones y establezcan
unos limites de actuacion frente a los riesgos que permitan la consecucion de resultados de forma continua y
sostenible, asegurando asi la solvencia de la Sociedad, todo ello dentro del marco normativo vigente y de acuerdo
con su tamano, estructura y actividad.

Los principales riesgos financieros existentes en la Sociedad son los siguientes:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida por incumplimiento de la contraparte de los pagos adeudados a la
Sociedad, parcialmente o en su totalidad, o fuera de los plazos pactados.

Es el principal riesgo financiero al que se expone actualmente la Sociedad y el cual se controla a través de diferentes
vias:

- No se realizan inversiones que no alcancen un rating minimo establecido en la Politica de inversiones.
- Solo se realizan inversiones en mercados regulados.
- Se lleva a cabo un seguimiento exhaustivo de cada inversion y de los distintos emisores.

- Serealiza peridédicamente un control de los limites por contraparte con el objetivo de asegurar en todo momento
una adecuada diversificacion y concentracion (no existe riesgo de concentracion).

La Direccion de la Sociedad no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes.

A continuacion, se detalla la calificacion crediticia de valores representativos de deuda al 31 de diciembre de 2025
y 2024:

2025 2024

Activos financieros disponibles para la venta:
A+ 8198 -
A 18133 1.510
A- 18.099 21149
BBB+ 28.927 23.262
BBB 23.883 20.425
BBB- 13.445 29.600
Sin rating - 135

110.685 96.081

b) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables suficientes,
asi como disponer de capacidad para liquidar posiciones de mercado.

La gestion de liquidez que le ha permitido mantener a la Sociedad historicamente niveles muy holgados de liquidez
se soporta en un sistema de control donde se persigue la congruencia entre las posibles obligaciones y los plazos
de inversion, primando el corto y medio plazo mediante opciones a largo plazo.

c) Riesgo de mercado
Es el riesgo derivado de la exposicion de los valores a variaciones en los precios de mercado.

Dentro del riesgo de mercado, se incluyen el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tipos de interés y otros.

El impacto de la fluctuacion de los tipos de interés se tiene en cuenta con una periodicidad que se considera
razonable. No obstante, teniendo en cuenta el corto y medio plazo de las inversiones no deberia afectar de manera
significativa en condiciones normales.

La Sociedad esta expuesta al riesgo del precio debido a las inversiones mantenidas por la Sociedad y clasificadas
en el balance como disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio, la Sociedad procura diversificar su
cartera y realiza un seguimiento exhaustivo de la evolucion bursatil para mitigar su impacto en los distintos valores.



No obstante, las altas tasas de inflacion han provocado subidas aceleradas de los tipos de interés que, unido al
contexto geopolitico, mantiene los mercados de renta variable en un entorno de volatilidad generalizada.

La Sociedad se enfrenta a los anteriores riesgos e incertidumbres con unos niveles de solvencia elevados, con
un amplio margen frente a los requerimientos regulatorios, lo que permitira resistir los efectos mas adversos que
se avecinen y permitira adoptar las medidas necesarias para cumplir su funcion de ofrecer las coberturas y la
proteccion a los clientes.

d) Riesgo de cambio climatico y sostenibilidad

IMQ Seguros monitoriza los riesgos en el marco de su sistema de gestion de riesgos, gobernado por las politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion que son actualizadas con caracter anual.

Si bien la Sociedad no opera en sectores especialmente afectados por el riesgo de cambio climatico, siguiendo las
expectativas regulatorias, en el marco de la autoevaluacion anual de riesgos y solvencia, se viene analizando la
materialidad y el potencial impacto en el balance tanto de los riesgos fisicos como los de transicion.

Adicionalmente, la Sociedad esta inmersa en un proceso de adaptacion en materia de sostenibilidad de acuerdo a
los estandares del Grupo al que pertenece, que impulsara en los proximos anos el desarrollo de la integracion de
determinados factores de sostenibilidad en el ambito de las inversiones, entre otros.

Por ultimo, la Sociedad cuenta con medidas orientadas a impulsar el bienestar de sus empleados, proporcionando
un entorno de trabajo que fomente el desarrollo profesional, la diversidad, la igualdad, el respeto y la seguridad, y
favorezca la conciliacion de la vida personal y profesional.

e) Riesgo de ciberseguridad y fallos en los sistemas informaticos

El volumen y la sofisticacion de la actividad cibernética perversa se ha incrementado sustancialmente en los ultimos
ejercicios, lo que supone un reto continuo para el mantenimiento de los niveles de seguridad de los datos corporativos
y los sistemas criticos. Desde un punto de vista operacional, existen riesgos de ciberataques que pueden derivar en
pérdidas prolongadas de disponibilidad de los servicios prestados a terceros, asi como de fraudes masivos a clientes
utilizando informacion confidencial de los mismos que pudiera haberse comprometido previamente. Adicionalmente,
el cambio en los usos y habitos de los clientes y el desarrollo de la digitalizacién han aumentado la demanda de
sistemas de identificacion y autenticacion y los numerosos usos de identificadores que, a su vez, aumentan el riesgo
de fraude de suplantacion de identidad o incluso robo de datos. Al mismo tiempo, hay un aumento de la amenaza de
ciberataques organizadas, especialmente en el convulso entorno geopolitico actual, en los que grupos de hackers
organizados atacan a infraestructuras criticas, roban datos valiosos o informacion confidencial de las companias.

Para dar respuesta a las necesidades en materia de ciberseguridad, la Sociedad continua incrementando y
evolucionando sus capacidades en este ambito.

6. Inmovilizado material
El movimiento durante los ejercicios 2025y 2024 de los saldos del epigrafe “Inmovilizado Material” es el siguiente:

Saldo al Saldo al

3112.2024 Altas Traspasos  Bajas 3112.2025

COSTE

Terrenos 387 - - - 387
Construcciones 3.971 - - - 3.971
Instalaciones técnicas 430 - - - 430
Otras instalaciones 817 204 - - 1.021
Mobiliario 4.894 2 - - 4.896
Equipos para procesos de 6.304 179 - - 6.483
informacion

Otro inmovilizado material 100 - - - 100

16.903 385 - - 17.288
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siizs0za  Atas  Traspasos  Bajss  3ppnig
AMORTIZACION
ACUMULADA
Construcciones (3.020) (64) - - (3.084)
Instalaciones técnicas (429) - - - (429)
Otras instalaciones (329) (56) - - (385)
Mobiliario (4.872) (M) - - (4.883)
Equipos para procesos de (5.776) (179) - - (5.955)
informacion
Otro inmovilizado material (92) (4) - - (96)
(14.518) (314) - - (14.832)
VALOR NETO CONTABLE 2.385 2.456
siizg023  Altes  Traspasos  Bajas  5poon
COSTE
Terrenos 387 - - - 387
Construcciones 3.971 - - - 3.971
Instalaciones técnicas 430 - - - 430
Otras instalaciones 752 65 - - 817
Mobiliario 4.894 - - - 4.894
Equipos para procesos de 5.937 367 - - 6.304
informacion
Otro inmovilizado material 100 - - - 100
16.471 432 - - 16.903
AMORTIZACION
ACUMULADA
Construcciones (2.956) (64) - - (3.020)
Instalaciones técnicas (429) - - - (429)
Otras instalaciones (278) (51) - - (329)
Mobiliario (4.855) (17) - - (4.872)
Equipos para procesos de (5.587) (189) - - (5.776)
informacion
Otro inmovilizado material (86) (6) - - (92)
(14.191) (327) - - (14.518)
VALOR NETO CONTABLE 2.280 2.385

a) Altas, bajas y traspasos

En los ejercicios 2025y 2024 no se han producido bajas ni traspasos.

b) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro para
ningun inmovilizado material individual. La Sociedad dispone de la plena titularidad sobre los bienes del inmovilizado
material.



c) Actualizacion de balances

El importe de las actualizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio en el epigrafe de “Construcciones” del
“Inmovilizado Material” presenta el siguiente desglose:

Dotacion
Valor Bruto amortizacion Amortizacion acumulada
31.12.2025

Actualizacion Ley 74/1980 393 - 393
Actualizacion Ley Presupuestos 258 - 258
1983
Actualizacion Norma Foral 476 14 497
11/1990
Actualizacion Norma Foral 6/1996 363 1 317

1.490 25 1.465

Dotacion
Valor Bruto amortizacion Amortizacion acumulada
3112.2024

Actualizacion Ley 74/1980 393 - 393
Actualizacion Ley Presupuestos 258 - 258
1983
Actualizacion Norma Foral 476 14 483
11/1990
Actualizacion Norma Foral 6/1996 363 i\ 306

1.490 25 1.440

d) Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2025 figuran en el balance elementos de inmovilizado material totalmente amortizados y que
contintian en uso por importe de 10.974 miles de euros (2024: 10.910 miles de euros).

e) Inmovilizado material afecto a garantias
Al 31 de diciembre de 2025y 2024, el inmovilizado esta libre de cargas.

f) Compromisos de adquisicion o de venta de inmovilizado material

No existen compromisos de compra ni de venta futuros relativos a elementos incorporados a este epigrafe del
balance cuyo importe sea significativo, ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos a garantia
frente a terceros.

g) Tasaciones

En el ejercicio 2025 se han realizado las tasaciones por parte de Técnicos en Tasacion, S.A. de los inmuebles
propiedad de la Sociedad incluidos en el epigrafe de “Inmovilizado Material” (Construcciones y Otras Instalaciones),
siendo los valores los que se muestran a continuacion.

Valor neto
t\:; a;:;igf‘ contable Plusvalia

31.12.2025
¢/ Maximo Aguirre n®18 BIS, Plantas Baja, 13, 223, 82 11.003 1.368 9.635
y garajes sotano Bilbao
¢/ Tamarindos Edif Tamarindos |, n°2, planta 12 162 - 162
puerta 103 29630 Benalmadena, Malaga
¢/ Gobela n°1, Escalera Bajo, Local 1° Izda. 98 - 98
48930 Las Arenas
c/ Plaza América, N.° 3-5, Planta Sotano 3° 01005 Vitoria 147 - 147

11.410 1.368 10.042
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En el ejercicio 2024, en base a las tasaciones anteriores realizadas en el ejercicio 2023, eran los que se muestran
a continuacion

Valor de Valor neto
L. contable Plusvalia

tasacion) 3112.2024
¢/ Maximo Aguirre n®18 BIS, Plantas Baja, 12, 22, 82 10.749 950 9.799
y garajes sotano Bilbao
¢/ Tamarindos Edif Tamarindos |, n°2, planta 12 116 - 16
puerta 103 29630 Benalmadena, Malaga
¢/ Gobela n°1, Escalera Bajo, Local 1° Izda. 156 - 156
48930 Las Arenas
c/ Plaza América, N.° 3-5, Planta Sotano 3° 01005 Vitoria 122 - 122

1143 950 10.193

Cuentas Anuales Individual
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h) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a los que estan sujetos los bienes del

inmovilizado material.

7. Inmovilizado intangible
El movimiento durante los ejercicios 2025y 2024 de los saldos del epigrafe “Inmovilizado Intangible” es el siguiente:

Saldo al Altas Baias Saldo al
31.12.2024 ) 31.12.2025
COSTE
Aplicaciones Informaticas 40.767 3.444 (809) 43.402
Fondo de Comercio 6.472 - - 6.472
47.239 49.874
AMORT. ACUMULADA
Aplicaciones Informaticas (31.965) (3.912) 660 (35.217)
Fondo de Comercio (6.472) - - (6.472)
(38.437) (41.689)
VALOR NETO CONTABLE 8.802 8.185
Saldo al . Saldo al
3112.2023 Altas Bajas 3112.2024
COSTE
Aplicaciones Informaticas 37.984 4.479 (1.696) 40.767
Fondo de Comercio 6.472 - - 6.472
44.456 4.479 (1.696) 47.239
AMORT. ACUMULADA
Aplicaciones Informaticas (29.969) (3.692) 1.696 (31.965)
Fondo de Comercio (6.472) - - (6.472)
(36.441) (3.692) 1.696 (38.437)
VALOR NETO CONTABLE 8.015 8.802




a) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro para
ningun inmovilizado intangible.

b) Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2025 figuran en este epigrafe del balance elementos de aplicaciones informaticas por valor de
27.206 miles de euros totalmente amortizados (2024: 26.026 miles de euros). Asimismo, al cierre de los ejercicios
2025y 2024, el Fondo de Comercio se encontraba totalmente amortizado.

c) Altas y bajas

Las altas de los ejercicios 2025 y 2024 se corresponden, principalmente, con una serie de programas informaticos
destinados a la gestion de sus procesos de negocio.

a) Compromisos de adquisicion o de venta de inmovilizado intangible

A cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no existen compromisos de compra futuros adicionales relativos a elementos
incorporados a este epigrafe del balance, cuyo importe sea significativo, ni existen elementos de inmovilizado
intangible en litigio o afectos a garantia frente a terceros.

8. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre del 2025y 2024 es el siguiente:

Activo Pasivo

2025 2024 2025 2024

Impuestos corrientes:
Impuesto sobre sociedades - - 6.774 4.798
Impuesto sobre sociedades ejercicios anteriores - - - -
- - 6.774 4.798
Impuestos diferidos 1.367 1.570 2.690 1.759
1.367 1.570 9.464 6.557

9. Pasivos financieros

El detalle de Deudas y otras cuentas a pagar derivadas de contratos de seguro, reaseguro y coaseguro al 31
de diciembre de 2025y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Deudas por operaciones de seguro, reaseguro y coaseguro:
- Deudas por operaciones de seguro 359 369
- Deudas por operaciones de reaseguro 45 86
404 455

El detalle de Otras deudas es el siguiente al 31 de diciembre de 2025y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Deudas con las Administraciones Publicas:
- Hacienda Publica Acreedora (IRPF y S.S.) 1.322 1.305
- Otras Entidades Publicas (Consorcio, Impuesto sobre 9 15

Primas y resto)

1.331 1.320
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2025 2024

Resto de otras deudas:

- Otras deudas con entidades del grupo y asociadas 2.645 2.056
(Nota 15.5)
- Resto de otras deudas:
(i) Fianzas recibidas 4 4
(i) Otros acreedores 4.791 3.826
(iii) Remuneraciones pendientes de pago 2.487 1.802
(iv) Otras deudas 149 226
10.076 7.914
11.407 9.234

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento
no es significativo. El valor contable de las deudas de la Sociedad esta denominado en su totalidad en euros.

El saldo incluido en el epigrafe “Otras deudas” del balance adjunto al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
corresponde principalmente con facturas pendiente de recibir.

En el epigrafe de "Remuneraciones pendientes de pago” al 31 de diciembre del 2025 y 2024 se encuentran
registrados los importes pendientes de pago correspondientes a gastos relacionados con las salidas de
personal (nota 15.3).

a) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
sobre la informacién a incorporar en la memoria de Cuentas Anuales en relacion al periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

2025 2024

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 33,31 41,84
Ratio de operaciones pagadas 3318 41,76
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 30
Importe Importe

Total Pagos realizados 17.245 19.000
Total Pagos pendientes 2.227 1.509

La informacion sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de
morosidad es la siguiente:

2025 2024
Ne° de facturas Importe N° de facturas Importe
Facturas pagadas en un periodo inferior al 4181 16.104 4.21M 17.866
legal
Resto de facturas pagadas 342 1141 274 1133

Total pagos realizados 4.523 17.245 4.485 19.000




10. Provisiones técnicas

La composicion de las provisiones técnicas que figuran en el balance a 31 de diciembre de 2025 y 2024 son las
siguientes:

Seguro Directo
y Reaseguro Aceptado

2025 2024

Provision para primas no consumidas 27 28
Provision para Prestaciones 65.701 60.513
Otras provisiones técnicas: 4.388 4.419
- Decesos 70.116 64.960

El movimiento correspondiente a las "Provisiones Técnicas- Provision para prestaciones” en los ejercicios 2025 y
2024 es el siguiente:

Saldo al Dotaciones Aplicaciones Saldo al
31.12.2024 P 31.12.2025
Provisiones Pendientes de Pago 19.317 20.290 (19.317) 20.290
Provisiones Pendientes de Liquidacion 36.280 40.249 (36.280) 40.249
Provisiones Pendientes de Declaracion 2.909 2.995 (2.909) 2.995
Provision Gastos de Liquidacién de 2.007 2167 (2.007) 2.167
Siniestros
60.513 65.701 (60.513) 65.701
Saldoal Dotaciones Aplicaciones Saldoal
31.12.2023 P 31.12.2024
Provisiones Pendientes de Pago 17.082 19.317 (17.082) 19.317
Provisiones Pendientes de Liquidacion 34.748 36.280 (34.748) 36.280
Provisiones Pendientes de Declaracion 2.489 2.909 (2.489) 2.909
Provision Gastos de Liquidacién de 1.961 2.007 (1.961) 2.007
Siniestros
56.280 60.513 (56.280) 60.513

Las aplicaciones y dotaciones se han realizado con abono y cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, y se encuentran incluidas en el epigrafe “Variacion de la provision para prestaciones” dentro de la
cuenta técnica del seguro no vida de las cuentas de pérdidas y ganancias.

El movimiento correspondiente a "Otras provisiones técnicas” en el ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Saldo al Dotaciones Aplicaciones Saldo al
3112.2024 P 3112.2025
Otras provisiones técnicas - Decesos 4.419 4.388 (4.419) 4.388
4.419 4.388 (4.419) 4.388
Saldoal Dotaciones Aplicaciones Saldoal
31.12.2023 P 31.12.2024
Otras provisiones técnicas - Decesos 4.538 4.419 (4.538) 4.419

4.538 4.419 (4.538) 4.419
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En el ejercicio 2016 y en el contexto de la apertura del ramo de decesos por parte de la Sociedad (Nota 1) se
acordo con una sociedad de referencia en el sector de funerarias, que ésta procediera a prestar una serie
de servicios de gestoria concretos a los asegurados de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2025, tras haber
renegociado ciertas condiciones del mencionado contrato, y en base a la mejor estimacién de la Sociedad,
dicha provisién asciende a 4.388 miles de euros (2024: 4.419 miles de euros). Su importe recoge la estimacion
actualizada de los compromisos futuros, considerando hipdtesis actuariales prudentes y los flujos de caja
esperados asociados a dichas obligaciones. Las anulaciones y dotaciones se han realizado con abono y cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, y se encuentran incluidas en el epigrafe "Variacion
de otras provisiones técnicas” dentro de la cuenta técnica del seguro no vida de las cuentas de pérdidas y
ganancias.

11. Retribuciones a largo plazo al personal

T.1.Retribuciones a largo plazo al personal de prestacion definida No externalizados

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Saldo al Dotaciones (Reversiones) Aplicaciones Saldo al
31.12.2024 P 31.12.2025
Provision por Retribuciones a
largo plazo al personal
Provision para premios de 981 12 - (77) 1.016
antigtiedad
981 12 - (77) 1.016
Saldo al . . . . Saldo al
3112.2023 Dotaciones (Reversiones) Aplicaciones 3112.2024
Provision por Retribuciones a
largo plazo al personal
Provision para premios de 930 62 - (11 981
antigtiedad
930 62 - (1) 981

11. 2 Retribuciones a largo plazo al personal de compromisos Externalizados

La Sociedad tiene externalizados los compromisos por pensiones con dos compafias aseguradoras, y mediante un
Plan de Prevision Social integrado en una EPSV de empleo, ajenas al Grupo, a las cuales se les abona periédicamente
ciertos importes correspondientes a los compromisos (Nota 4.k).

La aportacion realizada en las dos companias aseguradoras el ejercicio 2025 ha sido de 98 miles de euros (101 miles
de euros en el ejercicio 2024) ascendiendo la provision matematica a un importe de 3.127 miles euros (4.119 miles
de euros en 2024).

Asimismo, durante 2025, el gasto por aportaciones al Plan de Prevision Social integrado en una EPSV de Empleo
asciende a un importe de 848 miles de euros (2024: 831 miles de euros) (Nota 4.k), de las cuales se encontraban
desembolsadas 658 mil euros (2024: 658 mil euros), quedando pendientes de desembolso 190 miles de euros bajo
el epigrafe de "Remuneraciones pendientes de pago” (2024: 173 miles de euros) (Nota 9).



Por otra parte, la Sociedad, en su condicion de Socio Protector, ha realizado aportaciones a la entidad Montepio
del Igualatorio EPSV de Empleo, las cuales se distribuyen al 31 de diciembre de 2025 y 2024 a efectos de su

clasificacion como sigue:

Parte Profesional

Parte Laboral

2025 2024
990 1.034
257 242

1.247 1.276

Estas aportaciones se encuentran registradas en los epigrafes de la cuenta pérdidas y ganancias de "Otros gastos”
de la Cuenta No Técnica y "Gastos de Personal” (Nota 15.3) por la parte profesional y laboral, respectivamente.

12. Provision para otras responsabilidades

Los saldos y movimientos de las cuentas incluidas en este epigrafe son los siguientes:

Saldo al Dotaciones Reversiones Aplicaciones Saldo al
31.12.2024 P 31.12.2025
Provision contenciosos y varios 281 4.262 - (284) 4.259
281 4.262 - (284) 4.259
Saldo al Dotaciones Reversiones Aplicaciones Saldo al
31.12.2023 P 31.12.2024
Provision contenciosos y varios 284 97 - (100) 281
284 97 - (100) 281

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha procedido a dotar una provision por importe de 3.778 miles de euros
correspondiente a un litigio de naturaleza civil por responsabilidad sanitaria derivado de un hecho ocurrido en un
ejercicio anterior, cuya demanda se ha notificado en el presente ejercicio.

Asimismo, la Sociedad tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio de los que no
se preveé gue surjan pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan contemplados en este epigrafe (Nota 19).
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13. Fondos propios

a) Capital

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital suscrito esta formado por 5.391.620 acciones de 3 euros cada una,
totalmente desembolsadas y representadas por medio de titulos nominativos. Las sociedades que participan en el
capital social de la Sociedad, en un porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

Importe (euros) % de participacion

Grupo lgualmequisa, S.A. 8.087.430 50%
Grupo lquimesa, S.L.U. 8.087.430 50%
16.174.860 100%

Grupo lguimesa posee el 75,68% del capital social de Grupo Igualmequisa. De esta manera, Grupo Iquimesa S.L.U.
ostenta una participacion efectiva del 87,84% del capital social de la Sociedad (Nota 1).

b) Prima de emision
Esta reserva es de libre disposicion.

c) Reservas

31.12.2025 31.12.2024
Reserva legal 3.235 3.235
Otras Reservas
Reservas Voluntarias 63.980 61.802
Reservas Voluntarias 12 533 533
aplicacion
Reserva de Revalorizacion 790 790
68.538 66.360

Reserva Legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Esta reserva ya alcanza, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el 20 por 100 del capital.

Reservas Voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Reservas Voluntarias 12 aplicaciéon

Son las reservas surgidas en 2008 por la conversion al nuevo plan general de contabilidad. Dichas reservas
voluntarias son de libre disposicion.

Reserva de Revalorizacion

Las diferencias por actualizaciones incluidas en el capitulo de Fondos Propios son las siguientes:

Actualizacién Norma Foral 11/90 456
Actualizacién Norma Foral 6/96 334
790




La Norma Foral 11/90 fue recurrida por la Administracion Central y esta pendiente su resolucion. La Norma Foral 6/96
también ha sido recurrida por la Administracion Central.

Normativa de Solvencia |l

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad confirman que se
ha realizado una evaluacion interna de los riesgos y solvencia, y que se cumple con las necesidades globales de
solvencia teniendo en cuenta su perfil de riesgo, los limites de tolerancia de riesgo aprobados asi como su estrategia
de negocio (Nota 18), estimando los Administradores un cumplimiento de los niveles obligatorios de solvencia
durante los proximos 12 meses desde la fecha de formulacion de Cuentas Anuales.

Se han implantado en la Sociedad procesos proporcionados a la naturaleza, el volumen y complejidad de los riesgos
inherentes a su actividad que permiten determinar y evaluar adecuadamente los riesgos a los que la Sociedad se
enfrenta a corto y largo plazo y a los que esta o podria estar expuesta.

Asimismo, los Administradores manifiestan que la Sociedad presenta un cumplimiento continuo de los requisitos de
capital y de los requisitos en materia de provisiones técnicas.

14. Ajustes por cambios de valor
El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Transferencias

31.12.2024 Altas/ Bajas de patrimonio  31.12.2025
aPyG
Activos financieros disponibles para
la venta
Instrumentos de patrimonio 2.513 6.556 (1.518) 7.551
Valores representativos de deuda 3.749 (243) (820) 2.686
Efecto Fiscal (1.503) (1.515) 561 (2.457)
4.759 4.798 (1.777) 7.780
Transferencias
31.12.2023 Altas/ Bajas de patrimonio  31.12.2024
aPyG
Activos financieros disponibles para
la venta
Instrumentos de patrimonio 2.606 1.763 (1.856) 2.513
Valores representativos de deuda 2.969 799 (19) 3.749
Efecto Fiscal (1.338) (615) 450 (1.503)
4.237 1.947 (1.425) 4.759

El saldo incluido en "Ajustes por cambios de valor” corresponde al importe neto del efecto impositivo de aquellas
variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que deben clasificarse como parte integrante
del Patrimonio neto de la Sociedad. Cuando se produce la venta y/o el deterioro de los activos financieros las
variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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15. Ingresos y gastos

15.1Ingresos de la actividad aseguradora
Los ingresos por primas imputadas por cada uno de los ramos en que opera la Sociedad son los siguientes:

2025
No vida: Seguro Directo T::;i:? Reaseguro Cedido Total
Salud 233.037 67.827 (5.254) 295.610
Decesos 1.313 - (40) 1.273
Otros 1.061 - (602) 459
235.41 67.827 (5.896) 297.342

En el ejercicio 2025, las primas de reaseguro aceptado se han incrementado principalmente como consecuencia del
Nuevo Concierto de Asistencia Sanitaria Nacional 2025-2027 para MUFACE, firmado el 30 de abril de 2025.

2024
No vida: Seguro Directo IZe::;g:;? Reaseguro Cedido Total
Salud 223.092 53.916 (4.868) 272140
Decesos 1.224 - (40) 1184
Otros 1131 - (642) 489
225.447 53.916 (5.550) 273.813

15.2 Otros ingresos técnicos
El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024

Otros ingresos técnicos:
Copago 8.299 8.082
Varios 1.293 727
Franquicias 1158 1.452
Otros ingresos al personal 123 107
10.873 10.368

15.3 Gastos de Personal

Los gastos de personal de la Sociedad, registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta segun la Nota
4.q.iii), correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se detallan a continuacion:

2025 2024
Gastos de personal:
Sueldos, salarios y asimilados 12.109 11.667
Seguridad social a cargo de la empresa 3.150 2.650
Cargas sociales:
- Aportaciones y dotaciones para 431 517
pensiones
- Otras cargas sociales 712 671

16.402 15.505




En el ejercicio 2025 se han registrado bajo el epigrafe de “Sueldos, salarios y asimilados” 450 miles de euros
en relacion con una serie de acuerdos relacionados con la continuidad y/o salida de personal de la Sociedad. Al
31.12.2025 quedan pendientes de pago 450 miles de euros por dicho concepto bajo el epigrafe “Remuneraciones
pendientes de pago” (Nota 9).

En el ejercicio 2025 se ha registrado en el epigrafe de "Aportaciones y dotaciones para pensiones” el devengo de las
aportaciones a un Plan de Prevision Social integrado en una EPSV de Empleo por importe de un importe 848 miles de
euros (Nota 4.k y 11.2) (2024: 831 miles de euros). Asimismo, se han registrado ingresos derivados de los rescates
de uno de los planes de pensiones que tiene externalizados por importe de 892 miles de euros (2024: 716 miles de
euros) y aportaciones al mismo por importe de 98 miles de euros (2024: 101 miles de euros).

El numero medio de empleados distribuido por grupos profesionales en los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Grupo O 6 4 10 6 4 10
Grupo I / Nivel 1 2 4 2 1 3
Grupo | / Nivel 2 8 5 13 8 7 15
Grupo | / Nivel 3 6 M 17 8 10 18
Grupo I / Nivel 4 13 24 37 13 24 37
Grupo Il / Nivel 5 23 27 50 22 26 48
Grupo Il / Nivel 6 19 47 66 15 46 61
Grupo Il / Nivel 7 - - - - - -
Grupo Il / Nivel 8 1 - 1 1 - 1
78 120 198 75 118 193

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio 2025 y 2024 del personal de la Sociedad es la siguiente:

2025 2024
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Grupo 0 7 5 12 8 5 13
Grupo | / Nivel 1 2 2 4 2 1 3
Grupo | / Nivel 2 9 5 14 10 7 17
Grupo | / Nivel 3 6 10 16 7 10 7
Grupo Il / Nivel 4 12 25 37 13 27 40
Grupo Il / Nivel 5 23 30 53 22 27 49
Grupo Il / Nivel 6 20 54 74 17 51 68
Grupo Il / Nivel 7 - - - - - -
Grupo Il / Nivel 8 1 - 1 1 - 1

80 131 21 80 128 208

Al 31 de diciembre de 2025 el Consejo de Administracion de la Sociedad cuenta con 12 miembros, 8 hombres y 4
mujeres (11 miembros en 2024: 6 hombres y 5 mujeres).

El Equipo Directivo de la Sociedad al cierre del ejercicio 2025 estd compuesto por 7 hombres y 5 mujeres (2024: 7
hombres y 5 mujeres).

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad cuenta con 4 empleados con una discapacidad superior al 33% (2024: 3
empleados).
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15.4 Arrendamientos

a) Arrendamientos operativos (cuando la Sociedad actua como arrendatario)

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativos mas significativos que tiene la Sociedad
al 31 de diciembre de 2025 son los siguientes:

- Uno de los contratos tiene una duracion establecida en 15 anos desde la entrada en vigor del mismo, esto
es, desde el 1 de junio de 2007, transcurrido el cual, el contrato quedara extinguido, si bien es prorrogable si
el arrendador no notificase su propdsito de extinguirlo. El contrato vence el 31 de mayo de 2033 y el mismo
puede ser resuelto por el arrendatario con un plazo de preaviso de 6 meses, sin penalizacion ninguna. La renta
pactada se actualiza anualmente en un 3% fijo el 1 de junio de cada afo.

- Otro tiene una duracion de un afno, prorrogable hasta 5 afos desde el 28 de febrero de 2013, a opcion de la
Sociedad y posteriormente se renueva anualmente otros 5 anos si la Sociedad asi lo manifiesta por escrito. Las
partes modificaron la duracion del contrato, estableciendo un plazo adicional hasta 31 de diciembre de 2025,
mediante incrementos acordes con el IPC, limitados al 3%.

- Con fecha 1 de junio de 2012 se firmo un contrato con Zorrotzaurreko Mediku Konsultategiak, S.L.U. con una
duracion inicial de 1ano desde la fecha de su firma, si bien es prorrogable por periodos de un afo a menos que
cualquiera de las partes comunique su deseo de extinguirlo.

Dado el caracter de los arrendamientos operativos, pudiendo estos ser resueltos por el arrendatario con un preaviso
de 6 meses, a 31 de diciembre de 2025y 2024 no existen pagos minimos futuros.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han registrado unos gastos totales por arrendamiento que ascienden a 569
miles de euros (2024: 547 miles de euros).

b) Arrendamientos operativos (cuando la Sociedad actua como arrendador)

En su posicion de arrendador, el contrato de arrendamiento operativos mas significativo que tiene la Sociedad al 31
de diciembre de 2025 es el siguiente:

- LLa Sociedad subarrienda un local a la sociedad dependiente IMQ Dental, S.A.U., donde esta Ultima desarrolla
su actividad desde el 31 de mayo de 2010. (Nota 5.4). El contrato vence el 31 de mayo de 2033, pudiendo ser
prorrogado automaticamente a partir de esa fecha y no existe opcién de compra. Las cuotas de arrendamiento
reconocidas como ingreso del ejercicio ascienden a un importe de 43 miles de euros (2024: 42 miles de euros).
El contrato es cancelable, a voluntad del arrendatario, mediante el pago de dos anualidades y pérdida de las
mejoras incorporadas para el arrendador, por las que no percibira indemnizacion alguna. La renta pactada
se actualiza anualmente en un 3% fijo el 1 de junio de cada ano. En consecuencia, el importe de los pagos
minimos a efectuar en los anos sucesivos es el que resulte de la actualizacion anual de dichas rentas.

En la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 se han registrado
unos ingresos totales por arrendamiento que ascienden a 63 miles de euros (2024: 57 miles de euros).

15.5 Saldos y operaciones con partes vinculadas

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, ademas de las entidades del grupo, multigrupo y asociadas, a los
administradores y el personal de alta direccion de la Sociedad (incluidos sus familiares cercanos), asi como aquellas
entidades sobre las que los mismos puedan ejercer el control o una influencia significativa. Las operaciones con
partes vinculadas realizadas en el transcurso del ejercicio son propias del trafico ordinario de la Entidad y se han
realizado, en general, en condiciones de mercado.

El detalle de las transacciones mantenidas durante los ejercicios 2025 y 2024 y de los saldos a cierre de dichos
ejercicios con partes vinculadas a la Sociedad y no incluidas en otras notas de la memoria es el siguiente:



2025

Accionistas Otras Empresas Empresas Otras empresas
y Socios ' Grupo IMQ 2 Asociadas Vinculadas ¢

Transacciones:

Servicios prestados 86.284 928 1.053 -

Servicios recibidos 17179 52.408 55.008 -

Aportaciones - - - 1.247

Dividendos pagados 31.798 - - -

Dividendos recibidos - 1.621 - -

Ingresos financieros - 51 65 -
Cuentas a cobrar:

Créditos operaciones de 1.615 - - -

coaseguro

Créeditos operaciones de 5.351 - - -

reaseguro

Préstamos - 1.500 1.550 -

Deudores diversos 14 1.238 - -
Cuentas a pagar:

Otros acreedores 140 152 2.353 -

(1) Incluye saldos y transacciones con las sociedades Grupo Igualmequisa, S.A., Grupo Iquimesa, S.L.U. y
SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros (Nota 13) (Nota 1).

(2) Incluye saldos y transacciones con otras empresas del Grupo IMQ (Nota 1).

(3) Incluye saldos y transacciones con empresas asociadas (Nota 5.4).

(4) Incluye saldos y transacciones con la entidad Montepio del Igualatorio EPSV de Empleo.

2024
Accion.istas Otras Empresas Emp.resas err?;::zas
y Socios’ Grupo IMQ 2 Asociadas 3 Vinculadas *

Transacciones:

Servicios prestados 72.066 695 994 -

Servicios recibidos 16.954 50.986 51.887

Aportaciones - - - 1.276

Dividendos pagados 27.593 - - -

Dividendos recibidos - 1.391 - -

Ingresos financieros - 52 82 -
Cuentas a cobrar:

Créditos operaciones de 1.760 - - -

coaseguro

Créditos operaciones de 3.970 - - -

reaseguro

Préstamos - 1.963 1.550 -

Deudores diversos - 1.029 370 -
Cuentas a pagar:

Otros acreedores 189 240 1.633 -

(1) Incluye saldos y transacciones con las sociedades Grupo Igualmequisa, S.A., Grupo Iquimesa, S.L.U. y
SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros (Nota 13) (Nota 1).

(2) Incluye saldos y transacciones con otras empresas del Grupo IMQ (Nota 1).

(3) Incluye saldos y transacciones con empresas asociadas (Nota 5.4).

(4) Incluye saldos y transacciones con la entidad Montepio del Igualatorio EPSV de Empleo.
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Asimismo, se incluye el detalle de los saldos significativos en dichas sociedades (entidades del grupo y otras
entidades vinculadas) en la Nota 5.3 de Préstamos y partidas a cobrar.

Se ha de tener en cuenta para la correcta comprension del anterior desglose, lo indicado en la Nota 1de las presentes
cuentas anuales sobre la operacion societaria del cambio accionarial de la Sociedad.

Personal de Alta direcciéon y miembros del Organo de administracion
La Sociedad sigue las politicas definidas en esta materia por su Consejo de Administracion.

Los importes brutos percibidos por los miembros del Consejo de Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad
durante el ejercicio 2025 han ascendido a unos importes de 255y 231 miles de euros, respectivamente (2024: 257 y
459 miles de euros, respectivamente). Los importes brutos percibidos por la Alta Direccién durante 2024 contenian
los importes de la retribucion variable asociada a los ejercicios 2024 y 2023.

Adicionalmente, determinados miembros del Consejo de Administracion o aguellos que han ostentado esta condicion
en el ejercicio 2025, han prestado servicios sanitarios a la Sociedad y/o han ejercido cargos de administradores en
una serie de entidades que han prestado servicios sanitarios a la Sociedad. Se ha facturado por estos conceptos un
importe total de 552 miles de euros durante el ejercicio 2025 (2024: 586 miles de euros).

La Alta Direccion estd compuesta por 1 persona al 31 de diciembre de 2025 y 2024. La persona con consideracion de
Alta Direccion que formaba parte de la plantilla en el ejercicio 2024 (Nota 15.3) causd baja al terminar dicho ejercicio y fue
sustituida en las funciones asociadas a la Alta Direccion desde el 1de enero de 2025 por otra persona, cuya incorporacion
a la plantilla se produjo durante el mes de diciembre de 2024. Los importes brutos percibidos por l0s costes asociados a
la mencionada baja han ascendido a un importe de 212 miles de euros en 2025 (2024: 263 miles de euros) (Nota 15.3).

Los planes de prevision existentes se hallan externalizados a través de la entidad de prevision social de la que la
Sociedad actua como Socio Protector. No se han efectuado aportaciones a favor de la persona con consideracion
de Alta Direccion en 2025 (2024: 3 miles de euros a favor de la persona que ostentaba entonces la consideracion de
Alta Direccion) y las efectuadas a favor de determinados miembros del Consejo o que lo han sido durante el ejercicio
2025, han ascendido a un importe total de 12 miles de euros (2024: 9 miles de euros). Estos complementos no se
realizan "ad personam” sino en el marco de compromisos globales de la Sociedad con el citado ente de prevision
(Nota 11.2).

La responsabilidad civil de los Administradores de la Sociedad se encuentra asimismo asegurada con entidades de seguros
de primer nivel y ajenas al grupo. Las primas de las pdlizas, que dan cobertura a los Administradores de la totalidad de
los Organos de Gobierno de las sociedades del Grupo al que pertenece la Sociedad, son satisfechas por parte de Grupo
Igualmequisa, S.A. (Nota 13) y han ascendido a un importe de 26 miles de euros en 2025 (2024: 26 miles de euros).

15.6 Informacion segmentada

La totalidad de las operaciones de seguro realizadas por la sociedad se corresponden con operaciones declaradas
en Espafa. Tal y como se indica en la Nota 1, el ambito de actuacién de la Sociedad es fundamentalmente dentro de
las provincias de Bizkaia, Araba y Gipuzkoa.

16. Impuestos sobre beneficios y situacion fiscal

a) Saldos con las Administraciones Publicas

El detalle del saldo registrado en los epigrafes de "Otros Créditos a cobrar con Administraciones Publicas" y “Otras
Deudas con las Administraciones Publicas” al 31 de diciembre de 2025y 2024 es el siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
- Hacienda Publica deudora por retenciones practicadas 149 150
- Otros Organismos Publicos - M
Otros Créditos con las Administraciones Publicas 149 161
- Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas 983 1.028
- Seguridad Social acreedora 338 277
- Otras entidades publicas 10 15

Otras Deudas con las Administraciones Publicas 1.331 1.320




La Sociedad tributa desde el 1 de enero de 2024 en el Régimen Especial de los Grupos de Entidades del Impuesto
sobre el Valor Afadido, cuya sociedad dominante es Grupo Iquimesa, S.L.U. Al 31 de diciembre de 2025, el saldo a
pagar a la sociedad dominante asciende a 12 miles de euros (2024: saldo a pagar por importe de 9 miles de euros)
(Nota 15.5).

b) Impuesto sobre Beneficios
La legislacion aplicable para la liquidacion del impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2025 y 2024 es la
correspondiente a la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Como resultado del proceso corporativo culminado en el ejercicio 2023 en el que Grupo Iquimesa S.L.U, Sociedad
participada al 100% por SegurCaixa Adeslas, adquirio el 75,68% de Grupo Igualmequisa, S.A'y tiene una participacion
(directa e indirecta) del 87,84% sobre Igualatorio Médico Quirurgico, S.A. de Seguro y Reaseguros, ésta ultima
comunico6 con fecha 22 de diciembre de 2023 a la Administracién Tributaria el acogimiento al régimen especial de
consolidacion fiscal cuya sociedad dominante seria Segurcaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros y sociedad
representante Igualatorio Médico Quirdrgico, S.A. de Seguros y Reaseguros con efectos 1 de enero de 2024, de
acuerdo todo ello con lo previsto en el articulo 99.2 de la Norma Foral 11/2013 del Impuesto Sobre Sociedades.

El 15 de marzo de 2024, la Hacienda Foral de Bizkaia comunic¢ la asignacion del numero 09/24/BSC al grupo fiscal
formado por las siguientes sociedades:
Sociedad dominante

- Segurcaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros

Sociedad representante

- Igualatorio Médico Quirurgico, S.A. de Seguros y Reaseguros

Sociedades dependientes
- Grupo Iquimesa, S.L.U.
- Igualatorio Médico Quirurgico, S.A. de Seguros y Reaseguros
- Sociedad de Promocidn del Igualatorio Médico Quirurgico, S.A.U.

- Centro de Rehabilitacion y Medicina Deportiva Bilbao, S.L.U. (absorbida por Consultorios Médicos del IMQ
Bizkaia, S.L.U.)

- Igualatorio Médico Quirurgico Dental, S.A.U.

- Igualatorio Médico Quirurgico Dental Bizkaia, S.L.

- Auxiliar de Servicios Médicos, S.A.U. (absorbida por Teknia Gestion Servicios Médicos, S.L.U.)
- Centro Médico Zurriola, S.L.U. (absorbida por Teknia Gestion Servicios Médicos, S.L.U.)

- Consultorios Médicos del IMQ Bizkaia, S.L.U.

- Teknia Gestidon Servicios Médicos, S.L.U.

- Grupo Igualmequisa, S.A.

- Sociedad Inmobiliaria del Igualatorio Médico Quirurgico, S.A.

- Clinica Vicente San Sebastian, S.A.

- Unidad de Medicina de Urgencias IMQ, S.L.U.

- Traumatologia Dam, S.L.

- Zorrotzaurreko Mediku Kontsultategiak, S.L.U.

- Instituto Oncologico IMQ Bilbao, S.L.U.

- Instituto de Medicina Integral Bilbao, S.L.

- Sociedad de Servicios Generales del IMQ, S.L.U. (absorbida por Sociedad de Servicios Clinicos del IMQ, S.L.U.)
- Sociedad de Servicios Clinicos del IMQ, S.L.U.

- IMQ Analiticas, S.L.

- IMQ Anatomia Patoldgica, S.L.U.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de
2025y 2024 es la siguiente:
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Cuenta de pérdidas Ingresos y gastos

Ejercicio 2025 . directamente imputados al
y ganancias . .
patrimonio neto
Aumento Disminucion Aumento Disminucion Total

Saldo de ingresos y gastos del 34.578 - - - 34.578
ejercicio
Impuesto sobre beneficios 9.025 - - - 9.025
Diferencias permanentes (3.028)

Exencion doble imposicion - (1.952) - - (1.952)

Reduccion explotacion - (1.535) - - (1.535)

propiedad intelectual

Donaciones 337 - - - 337

Otros 122 - - - 122
Diferencias temporales (627)
- con origen en el ejercicio 923

Provision insolvencias 17 - - - 17

Compromisos por pensiones 96 - - - 96

Otras retribuciones al 254 - - - 254

personal

Otros 556 - - - 556
- con origen en ejercicios (1.550)
anteriores '

Provision insolvencias - (14) - - (14)

Compromisos por pensiones - (934) - - (934)

Otras retribuciones al . (83) . . (83)

personal

Otros - (519) - - (519)
Btase imponible (resultado 44.985 (5.037) _ } 30.948
fiscal)

J— Ingresos y gastos
Ejercicio 2024 Cuenta de pe.rdldas directamente imputados al
y ganancias . .
patrimonio neto
Aumento Disminucion Aumento Disminucion Total

Saldo de ingresos y gastos del 28.080 - - - 28.080
ejercicio

Impuesto sobre beneficios 6.721 - - - 6.721



Ingresos y gastos

Cuenta de pérdidas directamente imputados al

Ejercicio 2024

y ganancias patrimonio neto
Aumento Disminucion Aumento Disminucion Total

Diferencias permanentes (2.737)

Exencién doble imposicion - (1.721) - - (1.721)

Reduccion explotacion - (1.418) - - (1.418)

propiedad intelectual

Donaciones 298 - - - 298

Otros 104 - - - 104
Diferencias temporales (1.146)
- Con origen en el gjercicio (533)

Provision insolvencias 21 - - - 21

Compromisos por pensiones - (651) - - (651)

Otros 97 - - - 97
- Coq origen en ejercicios (613)
anteriores

Provision insolvencias - (13) - - (13)

Compromisos por pensiones 100 - - - 100

Otras retribuciones al 63 (673) . . (610)

personal

Otros - (90) - - (90)
Base imponible (resultado 35.484 (4.566) _ _ 30.918

fiscal)

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2025y 2024,
es la siguiente:

2025 2024

Resultado contable antes de impuestos 43.603 34.801
Diferencias permanentes (3.028) (2.737)
Diferencias temporales (627) (1146)
Total 39.948 30.918
Cuota integra (24%) 9.587 7.420
Deducciones por doble imposicion (10) (20)
Deducciones (779) (937)
Cuota liquida 8.798 6.463
Pagos a cuenta (488) (457)
Retenciones (288) (756)

Cuota diferencial 8.022 5.250
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El desglose del gasto / (ingreso) por impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Impuesto corriente 8.798 6.483
Impuesto diferido 161 275
Ajustes al impuesto corriente de ejercicios anteriores 35 (37)
Ajustes al impuesto diferido de ejercicios anteriores 31 -
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 9.025 6.721

Al 3112.25 y 31.12.24, los saldos que mantenia la Sociedad con sus sociedades dependientes, como resultantes de
la estimacion del impuesto de sociedades del Grupo Fiscal son los siguientes:

Cuentas a cobrar

31.12.2025 31.12.2024
Auxiliar de Servicios Médicos, S.A.U. - 29
Consultorios Médicos del IMQ Bizkaia, S.L.U. 36 -
IMQ Analiticas , S.L. 681 573
IMQ Anatomia Patoldgica, S.L.U. 66 49
IMQ Dental, S.A.U. 5 62
IMQ Dental Bizkaia, S.L. 108 -
Instituto de Medicina Integral de Bilbao, S.L. 1 -
Instituto Oncologico IMQ Bilbao, S.L.U. 1 -
Grupo lquimesa, S.L.U. 114 -
Sociedad de Promocion del Igualatorio Médico Quirurgico, S.A.U. 274 230
Sociedad Inmobiliaria del IMQ S.A. - 370
Teknia Gestion Servicios Médicos S.L.U. 6 14
Traumatologia DAM, S.L. - 43
Unidad de Medicina de Urgencias IMQ, S.L.U. 62 -
Zorrotzaurreko Mediku Kontsultategiak S.L.U. - 27
Total 1.354 1.397

Cuentas a pagar

31.12.2025 31.12.2024
Centro de Rehabilitacion y Medicina Deportiva Bilbao, S.L.U. - 5
IMQ Dental Bizkaia, S.L. - 24
Clinica Vicente San Sebastian, S.A. 1.426 1.633
Consultorios Médicos del IMQ Bizkaia, S.L.U. - 27
Grupo Iquimesa, S.L.U. - 60
Grupo Igualmequisa, S.A. 127 nz
Instituto Oncoldgico IMQ Bilbao, S.L.U. - 9
Sociedad de Servicios Clinicos del IMQ, S.L.U 15 21
Sociedad Inmobiliaria del IMQ S.A. 926 -
Traumatologia DAM, S.L. 51 -
Unidad de Medicina de Urgencias IMQ, S.L.U. - 12
Zorrotzaurreko Mediku Kontsultategiak S.L.U. 20 -

Total 2.565 1.908




c) Ejercicios abiertos a inspeccion

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los Impuestos que le son de
aplicacion. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones
de los mencionados impuestos, por lo que, aun en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de la
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso
de materializarse, no afectarian de manera significativa a las Cuentas Anuales adjuntas.

d) Activos y pasivos por impuesto diferido
El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido en los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024

Activos por impuesto diferido:
Diferencias temporarias 1.367 1.570
1.367 1.570

Pasivos por impuesto diferido:
Diferencias temporarias (2.690) (1.759)
(2.690) (1.759)
Impuestos diferidos netos (1.323) (189)

El movimiento durante los ejercicios 2025 y 2024 en los activos y pasivos por impuesto diferido ha sido el siguiente:

Activos por impuesto diferido Retribuciones a . Invg rsiones Total
largo plazo y otros financieras y otros

Saldo inicial al 01.01.2024 1.727 36 1.763
Cargo/(Abono) a cuenta de PyG (232) (15) (247)
Cargo/(Abono) a patrimonio neto - 54 54
Saldo final al 31.12.2024 1.495 75 1.570
Cargo/(Abono) a cuenta de PyG (159) - (159)
Cargo/(Abono) a patrimonio neto - (44) (44)
Saldo final al 31.12.2025 1.336 31 1.367
Pasivos por impuesto diferido final:;,izrrj:;e;ros Total

Saldo inicial al 01.01.2024 (1.513) (1.513)
Cargo/(Abono) a cuenta de PyG 351 351
Cargo/(Abono) a patrimonio neto (597) (597)
Saldo final al 31.12.2024 (1.759) (1.759)
Cargo/(Abono) a cuenta de PyG (21) (21)
Cargo/(Abono) a patrimonio neto (910) (910)
Saldo final al 31.12.2025 (2.690) (2.690)

Los saldos del epigrafe “Activos por impuesto diferido” corresponde fundamentalmente a los ajustes realizados por
las provisiones de retribucion a largo plazo del personal y al ajuste de la valoracion de determinadas inversiones
financieras registradas en la partida del balance “Ajustes por cambios de valor”.
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Los saldos del epigrafe “Pasivos por impuesto diferido” corresponden al ajuste de la valoracion de determinadas
inversiones financieras registradas en la partida del balance "Ajustes por cambios de valor”.

Al 31de diciembre de 2025y 2024, la Sociedad no dispone de deducciones ni bases imponibles negativas pendientes
de compensacion.

e) Fusion

Con fecha 14 de diciembre de 2012 se elevoé a publico el acuerdo de fusion por absorcién de Iquimesa Seguros de
Salud, S.A.U. (Nota 1). Dicha operacion tuvo la consideracion de fusion de acuerdo con la definicién establecida en
el articulo 90.1 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del impuesto sobre sociedades (normativa vigente en el
momento de la fusion) y se acogioé al réegimen fiscal especial previsto en el capitulo X del titulo VIII de la Norma Foral
anterior relativo a las fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores, y cesiones globales de activos
y pasivos y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 104.3 a), asi lo hizo constar en los acuerdos de fusion,
en el proyecto de fusion y en la escritura. Las menciones exigidas por la normativa fiscal se hicieron constar en la
memoria correspondiente al ejercicio 2012.

17. Otra informacion

a) Articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los Administradores que
han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228
del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas,
se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley.

b) Honorarios de los auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio por parte de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. en relacion a
los servicios de auditoria de cuentas han ascendido a un importe de 82 miles de euros (2024: 81 miles de euros).

Asimismo, los honorarios facturados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como
consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad, que han consistido en la revision del Informe de la Situacion
Financiera y de Solvencia requerido por Organo Regulador, han ascendido a un importe de 39 miles de euros (2024:
38 miles de euros).

c) Quejas y Reclamaciones

La Sociedad mantiene un compromiso de calidad con sus clientes, tanto en el trato directo a través de los servicios
de atencion personal, como de la propia prestacion asistencial realizada a través de su amplia red sanitaria. Por lo
tanto, es esencial dar una respuesta clara y agil ante las posibles reclamaciones o quejas que puedan surgir en el
dia a dia de la actividad.

Alo largo del afo 2025 se han atendido y solucionado por la Sociedad un total de 1.898 tramites (incluyendo quejas,
reclamaciones, agradecimientos y sugerencias), lo que supone una cifra superior a la del ejercicio anterior (8,3%),
en el que se registraron 1.753.

De acuerdo con el tipo de tramite gestionado, se clasifican de la siguiente manera:
- 1133 reclamaciones, frente a las 992 recibidas en 2024, lo que supone un aumento del 14,2%.
- 732 quejas, frente a las 733 del ejercicio anterior.
- 23 agradecimientos, frente a los 15 gestionados en ano anterior.
- 10 sugerencias, frente a las 13 recibidas en 2024.

Atendiendo a la clasificacion por Territorio Historico, las principales cifras son las siguientes:

Bizkaia: el numero total de tramites atendidos es de 1.536, que se distribuyen de la siguiente manera:
- 944 reclamaciones frente a las 844 gestionadas a lo largo del 2024, lo que supone un aumento del 11,8%.
- 565 quejas frente a las 533 del afio anterior, esto es, un 6% mas.
- 19 agradecimientos frente a los 15 que se gestionaron el ejercicio anterior.
- 8 sugerencias frente a las 9 de 2024.



En lo que respecta a las reclamaciones, los registros referentes a copagos (345), extorno de primas por fallecimiento
(227), baja fuera de plazo (137) y coberturas o denegacion de servicios (133) y concentran el mayor nimero de
registros, representando un 89% sobre el total de reclamaciones.

Dentro de las quejas, los apartados que mas registros concentran son los referidos a inadecuada atencion o trato
(232), demora en cita (100), cobertura o denegacion de servicio (51), primas (41) y carencia de profesionales (40) lo
que representa el 82% del total de las quejas tramitadas.

Araba: el numero total de trémites atendidos es de 256, que se distribuyen de la siguiente manera:
- 145 reclamaciones frente a las 91 gestionadas a lo largo del 2024, lo que supone un aumento del 59 %.
- 107 quejas frente a las 127 del ano anterior, o que representa un descenso del 16%.
- 1 sugerencia frente a 3 sugerencias en 2024.
- 3 agradecimientos.

En Araba, el 69 % de las quejas se refieren a la inadecuada atencion (34) la demora en cita (30) y a la carencia de
profesionales (10).

En cuanto a las reclamaciones, los motivos mas relevantes son copago (58), cobertura o denegacién de servicios
(28) y extorno por fallecimiento (23), que suponen el 75% del total.

Gipuzkoa: el numero total de tramites atendidos ha sido de 106, que se distribuyen de la siguiente manera:
- 44 reclamaciones frente a las 57 gestionadas a lo largo del 2024, lo que supone un descenso del 23%.
- 60 quejas frente a las 73 del afo anterior, lo que representa un descenso del 18%.
- 1 sugerencia frente a 1 sugerencia en 2024.
- Tagradecimiento.

A la vista del volumen global de los registros en Gipuzkoa, se considera que ninguno de los capitulos merece ser
destacado respecto a los demas y no se espera que tenga efecto en los estados financieros de la Sociedad.

18. Informacion Técnica

a) Sistema de gestion de riesgos y control interno
Los principales elementos que conforman la gestion del riesgo de IMQ son los siguientes:

I. Gobierno del Riesgo: Se trata del conjunto de Politicas, normas y responsabilidades para gestionar los riesgos
a los que la entidad se encuentra expuesta, es decir su Sistema de Gobierno.

Il. Estrategia del Negocio: IMQ alinea la Estrategia de Negocio, es decir su Planificacion Estratégica, con su
Marco de Apetito al Riesgo. Uno de los puntos clave es la sincronizacion de la planificacion estratégica con
el proceso de Autoevaluacion de Riesgos haciendo uso de la informacion existente e integrando la gestion de
Riesgos en la toma de decisiones.

lll. Mapa de Riesgos y Controles de la Entidad: Adicionalmente IMQ dispone de un Mapa de Riesgos y Controles
de los principales procesos de la compafiia, focalizado principalmente en riesgo operativo.

El Sistema de Gestion de Riesgos forma parte del Sistema de Gobierno de IMQ y se encarga de la identificacion,
evaluacién, seguimiento y gestion de los riesgos que afectan o pueden afectar la Compafiia en el desarrollo de su
actividad.

El Sistema de Gobierno de IMQ tiene como punto de partida la Directiva de Solvencia Il en su articulo 41, donde exige
a las companias de seguros un sistema de gobierno eficaz, proporcionado a la naturaleza, volumen y complejidad de
SuUs operaciones que garantice una gestion sana y prudente, sujeta a una revision interna perioédica. Adicionalmente,

les exige politicas que reflejan las bases de su Sistema de Gobierno.

Para abordar dichas exigencias, IMQ sigue el denominado Modelo de las Tres Lineas de Defensa como un marco
alineado con el modelo de Sistema de Gobierno que se requiere. IMQ cuenta con una correcta definicion vy
separacion de tareas entre las diferentes lineas que conforman el Modelo, asi como con una adecuada distribucion
de responsabilidades entre las mismas.
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- Primera linea de defensa: Formada por los responsables de los procesos/ subprocesos de IMQ, quienes tienen
la responsabilidad de identificar los riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad en su operativa diaria,
asi como establecer los controles necesarios para mitigar los riesgos. Incluye las Areas y/o departamentos
de caracter operacional y determinadas funciones especificas: negocio, contabilidad, financiera, sistemas y
personal.

- Segunda linea de defensa: Compuesta por las funciones de Gestion de Riesgos, Cumplimento y la Funcion
Actuarial. Esta linea vela por que la gestion de riesgos se realice de forma adecuada y asegura el cumplimiento
de las politicas y estandares de control definidos, en linea con el apetito de riesgo de la sociedad.

- Tercera linea de defensa: Se trata de la Funcion de Auditoria Interna, con responsabilidad de aportar un nivel
de supervision y aseguramiento objetivo, y asesorar en temas de buen gobiernoy procesos de la organizacion.

La definicion del Sistema de Gobierno se ha llevado a cabo desde una perspectiva de riesgos. IMQ considera que la
gestion de sus riesgos debe formar parte de la cultura de empresa, estar embebida en el dia a dia de su operativa y
ser asumida, difundida y compartida por toda la Organizacion.

Asi, la estrategia de IMQ debe basarse en un proceso continuo de identificacion y evaluacion de riesgos, el cual
exige que la Sociedad analice la adecuacion del nivel de riesgos que asume la entidad en base al perfil de riesgo
deseado, y que establezca planes de accion y medidas de seguimiento, control y reporte adecuados.

Ademas, para garantizar una eficiente implantacion de un sistema de gestion de riesgos en IMQ, es importante
que se disefe como un proceso integrado, es decir, como un elemento esencial dentro de su estrategia, por lo que
resulta fundamental la implicacion de la Direccion de la Entidad.

De cara a reflejar e implementar el Sistema de Gobierno desde una perspectiva de riesgos, la entidad dispone de
distintas Politicas aprobadas por el Consejo de Administracion que estan sujetas a revision al menos con caracter
anual.

b) Politica de reaseguro

La Sociedad mantiene sus contratos con algunas de las principales y mas solventes reaseguradoras que operan en
Espana.

En base a mitigar el riesgo de concentracion y el riesgo de posible insolvencia del reaseguro, la Sociedad tiene
contratado un cuadro de reaseguro en el que participan un grupo de reaseguradoras, de diferentes ratings crediticios
y en diferentes porcentajes de participacion, sin que en ningun caso el posible impago pueda afectar de manera
significativa a los estados financieros de la Sociedad.

En el caso de que se detectase que existen indicios que puedan afectar a la solvencia de los reaseguradores, se
evaluaria la posibilidad de disminuir la cuota en el siguiente ejercicio.

c) Informacion del seguro de no vida

Los ingresos y gastos técnicos por ramos correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 son los que muestran los
cuadros a continuacion:



I. CUENTA TECNICA-SEGURO NO VIDA

1.1. Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de
Reaseguro

a) Primas devengadas
al) Seguro directo
a2) Reaseguro aceptado

a3) Var. de la correccién por det. de
primas pend. de cobro

b) Primas del reaseguro cedido

c¢) Var. provis. para primas no consumidas y
riesgos en curso

1.2. Ingresos del inmovilizado material y de las
inversiones

b) Ingresos procedentes de inversiones
financieras

d) Beneficios en realizacion del inm.
material y de las inv.

d2) De inversiones financieras
1.3. Otros Ingresos Técnicos

1.4. Siniestralidad del Ejercicio, Neta de
Reaseguro

a) Prestaciones y gastos pagados
al) Seguro directo
a2) Reaseguro aceptado
a3) Reaseguro cedido

b) Variacion de la provision para
prestaciones

b1) Seguro directo
b2) Reaseguro aceptado
c) Gastos imputables a prestaciones

I.5. Variacion de otras Prov. Técnicas, Netas
de Reaseguro

I. 7. Gastos de Explotacion Netos
a) Gastos de adquisicion
b) Gastos de administracion

c) Comisiones y particip. en reaseguro
cedido y retrocedido

l. 8. Otros Gastos Técnicos
d) Otros

1.9. Gastos del inmovilizado material y de las
inversiones

a) Gastos de gestion de las inversiones

a2) Gastos de inversiones y cuentas
financieras.

b) Correc. de valor del inmovilizado material y
de las inv.

b3) Deterioro de inversiones financieras

c) Pérdidas procedentes del inm. material y
de inversiones

c2) De las inversiones financieras

1.10. Resultado de la Cuenta Técnica del
Seguro No Vida

Asistencia

- Enfermedad Accidentes Decesos Asistencia Dependencia
sanitaria
2025 2025 2025 2025 2025 2025
295.610 266 83 1.273 109 1
300.864 422 343 1.313 291
233.072 422 343 1.313 291
67.827 - - - - -
(35) - - - - -
(5.254) (156) (260) (40) (183) (3)
- - - - ’| -
4147 - - - - -
2.846 - - - - -
176 - - - - -
1125 - - - - -
10.806 6 61 - - -
(235.690) (29) 14 (557) (3) -
(222.444) (22) - (522) - -
(165.484) (89) - (522) - -
(56.960) - - - - -
- 67 - - - -
(5.204) - 16 - - -
(3.708) - 16 - - -
(1.496) - - - - -
(8.042) (7) (2) (35) (3) -
- - - 31 - -
(28.209) 44 108 (121) (1) 1
(18.366) (17) (5) (79) (7) -
(9.884) (9) (3) (42) (4) -
41 70 116 - - 1
(4.161) (4) (1 (18) (2) -
(4.167) (4) (1) (18) (2) -
(769) - - (2) - -
(552) - - (2) - -
(552) - - (2) - -
(217) - - - - -
(217) - - - - -
41.734 283 265 606 93 2
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Asistencia

Enfermedad

Accidentes Decesos Asistencia Dependencia

sanitaria
I. CUENTA TECNICA-SEGURO NO VIDA 2024 2024 2024 2024 2024 2024
1.1. Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de 272140 284 84 1184 121 -
Reaseguro
a) Primas devengadas 277.008 452 355 1.224 326 4
al) Seguro directo 223105 453 357 1.224 326 4
a2) Reaseguro aceptado 53.916 - - - - -
a3) Var. de la correccion por det. de (13) (1) (2) - - -
primas pend. de cobro
b) Primas del reaseguro cedido (4.868) (168) (277) (40) (199) (4)
c) Var. provis. para primas no consumidas - - - - (6) -
y riesgos en curso
1.2. Ingresos del inmovilizado material y de las 3.337 - - - - -
inversiones
b) Ingresos procedentes de inversiones 2.630 - - - - -
financieras
d) Beneficios en realizacion del inm. 707 - - - - -
material y de las inv.
d2) De inversiones financieras 707 - - - - -
1.3. Otros Ingresos Técnicos 10.305 - 63 - - -
1.4. Siniestralidad del Ejercicio, Neta de (226.831) (26) (32) (568) (3) -
Reaseguro
a) Prestaciones y gastos pagados (215.274) (18) (30) (536) - -
al) Seguro directo (161.335) (110) (30) (536) - -
a2) Reaseguro aceptado (53.970) - - - - -
a3) Reaseguro cedido 31 92 - - - -
b) Variacion de la provision para (4.233) - - - - -
prestaciones
b1) Seguro directo (1.914) - - - - -
b2) Reaseguro aceptado (2.319) - - - - -
c) Gastos imputables a prestaciones (7.324) (8) (2) (32) (3) -
I.5. Variacion de otras Prov. Técnicas, Netas - - - 19 - -
de Reaseguro
I. 7. Gastos de Explotacion Netos (25.784) 49 115 (112) (12) 1
a) Gastos de adquisicion (17140) (18) (4) (74) (8) -
b) Gastos de administracion (8.691) (9) (2) (38) (4) -
c) Comisiones y particip. en reaseguro 47 76 121 - - 1
cedido y retrocedido
l. 8. Otros Gastos Técnicos (4.095) (4) (1) (17) (2) -
d) Otros (4.095) (4) (1) (17) (2) -
1.9. Gastos del inmovilizado material y de las (592) (Y] - (2) - -
inversiones
a) Gastos de gestion de las inversiones (487) (1 - (2) - -
al) Gastos del inm. material y de las (487) - - (2) - -
inversiones inmob.
a2) Gastos de inversiones y cuentas (26) - - - - -
financieras.
b) Correc. de valor del inmovilizado material y (26) - - - - -
de lasinv.
b3) Deterioro de inversiones financieras (79) - - - - -
c) Pérdidas procedentes del inm. material y (79) - - - - -
de inversiones
c2) De las inversiones financieras 28.480 302 229 604 104 1
1.10. Resultado de la Cuenta Técnica del 272140 284 84 1184 121 -

Seguro No Vida




Dado que todas las polizas de asistencia sanitaria emitidas por la Sociedad tienen fecha de vencimiento al 31 de
diciembre y duracion maxima anual, la vigencia de las mismas coinciden con el afo natural y dado que no existen
desviaciones significativas en las provisiones técnicas para prestaciones, la cuenta técnica de no vida de los
ejercicios 2025y 2024, coincide practicamente con el resultado técnico por anos de ocurrencia de dichos ejercicios.

19. Contingencias
El Grupo tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio de los que no se prevé que
surjan pasivos significativos, distintos de los recogidos en contabilidad (Nota 12).

20. Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no se ha
puesto de manifiesto hecho econdémico - financiero alguno que afecte significantemente a la situacion economica
financiera de la Sociedad.

21. Informacion medioambiental

Se considera actividad medioambiental cualquier operacion cuyo proposito principal sea la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente.

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medio ambiente (“leyes
medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (“leyes sobre seguridad laboral”).

La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para
fomentar y garantizar su cumplimiento. Por su actividad, la Sociedad no ha precisado realizar inversiones de caracter
medioambiental, ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar
provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas
con la proteccion y mejora del medio ambiente.
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INFORME DE GESTION

1) Operaciones societarias y estructura accionarial

Al 31 de diciembre de diciembre de 2025, IMQ, S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante, “la Sociedad”) es
cabecera de una serie de entidades dependientes y, de acuerdo a la legislacion vigente que le aplica, formula
Cuentas Anuales consolidadas.

Con anterioridad al 22 de marzo de 2023, la sociedad dominante ultima de IMQ Seguros era Sociedad de Médicos del
IMQ, S.A., que poseia, a través de la sociedad Grupo Igualmequisa, S.A. el 55% de las acciones de la Sociedad. Con
fecha 22 de marzo de 2023, Grupo lquimesa, S.L.U. adquiri¢ las acciones correspondientes al 5% del capital social
de IMQ Seguros asi como las acciones correspondientes al 75,68% del capital social de Grupo Igualmequisa, S.L.
En consecuencia, la Sociedad qued¢ integrada en el Grupo SegurCaixa Adeslas. De esta manera, Grupo Iquimesa,
S.L.U. ostenta una participacion directa del 50% y efectiva del 87,84 % del capital social de la Sociedad mientras que
Grupo Igualmequisa, S.A. ostenta una participacion directa y efectiva del 50% (Nota 13). La sociedad dominante
Ultima es Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, con domicilio social en Madrid y que
registra sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Durante el ejercicio 2025 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro societario:

- con fecha 30 de septiembre de 2025 mediante acuerdo de Socio Unico se aprobd la fusion por absorcion
Auxiliar de Servicios Médicos, S.A.U, como sociedad absorbida, por parte de Teknia Gestion Servicios Médicos,
S.L.U., como sociedad absorbente. Dicha operacion quedo inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya el 19 de
noviembre de 2025, con efectos contables 1 de enero de 2025.

- con fecha 30 de septiembre de 2025 mediante acuerdo de Socio Unico se aprobd la fusién por absorcion de
Centro de Rehabilitacion y Medicina y Deportiva S.L.U., como sociedad absorbida, por parte de Consultorios
Médicos del IMQ Bizkaia, S.L.U., como sociedad absorbente. Dicha operacion quedo inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya el 29 de diciembre de 2025, con efectos contables 1 de enero de 2025.

2) Evolucion y resultado de los negocios

Contexto econémico

La economia ha tenido un buen desempeno a nivel global, con divergencias muy significativas por areas geograficas,
pero buen crecimiento agregado. La economia global ha registrado un incremento del +3,2% en 2025, con la inflacion
habiendo convergido finalmente hacia los objetivos de los bancos centrales y con un proceso de normalizacion
monetaria que ha seguido su curso durante el ejercicio.

El ejercicio 2025, tras un primer trimestre muy volatil consecuencia de una nueva politica arancelaria iniciada desde
Estados Unidos, la renta variable americana ha completado finalmente un buen afo en términos generales, con el
S&P500 sumando un 17%, logrando sostener su crecimiento otro afno pese a las altas valoraciones. No obstante,
dicho crecimiento ha venido aparejado de una pérdida de poder adquisitivo del dolar frente al euro. Por su parte, el
IBEX 35 (49%), ha cerrado un ejercicio histérico, apoyado en la mejora de margenes del sector bancario y el sector
energético, liderando las subidas en Europa, que también cierra un afo positivo (18%).

Para los activos de renta fija, tras la volatilidad de afos previos, ha sido un ejercicio de estabilizacion a nivel global,
con resultados positivos derivados de las bajadas de tipos iniciadas por la Fed y el BCE.

Durante 2025, la Sociedad, aprovechando la coyuntura de los mercados, ha continuado consolidando su exposicion
a la Renta Fija, obteniendo una rentabilidad atractiva con una duracion media superior a cuatro anos.

Evolucion del sector asegurador en 2025 (* Fuente ICEA: Evolucion del Mercado Asegurador. Afio 2025)

El volumen de primas estimado para el conjunto del Sector Asegurador espanol en el ejercicio 2025 alcanzo los
85.879 millones, lo que supone un crecimiento del 13,7%, frente al descenso del -1,6% registrado en 2024.

En el caso de los ramos no vida, el volumen de primas alcanzoé los 49.963 millones de euros, con un crecimiento del
7,8%, cifra similar al crecimiento al reflejado en 2024.

Evolucion del ejercicio 2025 de IMQ Sequros

Al 31 de diciembre de 2025, las primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro, ascendieron a un importe de
297.342 miles de euros, 1o que supone un crecimiento del 8,59% con respecto al ejercicio anterior. Este crecimiento
viene favorecido en gran medida por el incremento de las primas de reaseguro aceptado, consecuencia del Nuevo




Concierto de Asistencia Sanitaria Nacional 2025-2027 para MUFACE. Las primas de seguro directo contintan
con crecimientos estables que permiten seguir consolidando, otro ejercicio mas, la posicion de liderazgo de
IMQ en el entorno geografico de Pais Vasco.

La cartera de asistencia sanitaria, principal ramo de actividad de la Sociedad, ha aumentado al 31 de diciembre
de 2025 hastalos 256.250 asegurados frente a los 251.862 asegurados con los que se termino al 31de diciembre
de 2024.

Durante el gjercicio 2025, la siniestralidad muestra un comportamiento estable en relacion al ejercicio anterior.
El ratio combinado mide la incidencia de los costes de gestion y de la siniestralidad de un ejercicio sobre las
primas del mismo. En los anos 2025 y 2024 este ratio se situa en el 86,57% y el 90,03% respectivamente.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha seguido manteniendo altos niveles de liquidez, sin haberse
identificado evidencias de retrasos relevantes en el cobro de las primas a los asegurados ni en las cuentas a
cobrar por reaseguro.

La Sociedad, en su condicién de Socio Protector, ha devengado, como en ejercicios anteriores, una aportacion
a la entidad Montepio del Igualatorio EPSV de Empleo, la cual se distribuye al 31 de diciembre de 2025y 2024
tal y como sigue:

2025 2024
Parte Profesional 990 1.034
Parte Laboral 257 242
1.247 1.276

El beneficio neto después de impuestos de la Sociedad ha alcanzado los 34.578 miles de euros, lo que supone
una disminucion del 10,98% con respecto al ejercicio anterior, explicado fundamentalmente por la mejora de
margenes derivada de los incrementos de primas mencionados con una siniestralidad estable, asi como del
buen comportamiento de las inversiones financieras.

El resultado de la cuenta técnica incrementa 3,61 puntos porcentuales, desde el 10,85% al 14,46%, medido
sobre el total de primas netas de reaseguro.

Durante 2025, la Sociedad ha contado con una media de 198 empleados (2024: 193 empleados).

Las operaciones globales de IMQ se rigen por las leyes relativas a la proteccion del medioambiente y la
seguridad y salud del trabajador. La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos para fomentar y garantizar su cumplimiento.

3) Solvencialll

El ratio de Solvencia Il de IMQ se situo al 31 de diciembre de 2025 en el 242,87% frente al 246,22% del 31 de
diciembre de 2024. A pesar de contar con un mayor importe de fondos propios al 31 de diciembre de 2025 en
comparacion con el importe al 31 de diciembre de 2024, el importe del SFCR de Suscripcion de 2025 es mas
elevado que el de 2024 por motivo de una mayor exposicion a primas derivado del efecto del nuevo concierto
de MUFACE ya comentado anteriormente.

4) Gestion del riesgo financiero

Los Administradores de la Sociedad fijan las politicas de control y gestion de riesgos de la Sociedad y llevan a cabo
un seguimiento periodico de las mismas. A tal efecto, se aprueban politicas escritas para la gestion del riesgo global
de IMQ para la gestion del riesgo de tipo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado, empleo de derivados y
no derivados e inversion del exceso de liquidez, asi como para otros aspectos que afectan a la Sociedad.

La finalidad de estas politicas es definir una serie de directrices que faciliten la toma de decisiones y establezcan
unos limites de actuacion frente a los riesgos que permitan la consecucion de resultados de forma continua
y sostenible, asegurando asi la solvencia de la Sociedad, todo ello dentro del marco normativo vigente y de
acuerdo con su tamafo, estructura y actividad.

Los principales riesgos financieros existentes en la Sociedad son los siguientes:
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a) Riesgo de crédito:
La Sociedad mitiga este riesgo a través de diferentes vias:

- No se realizan inversiones que no alcancen un rating minimo establecido en la Politica de inversiones.
- Solo se realizan inversiones en mercados regulados.
- Se lleva a cabo un seguimiento exhaustivo de cada inversion y de los distintos emisores.

- Se realiza periodicamente un control de los limites por contraparte con el objetivo de asegurar en todo
momento una adecuada diversificacion y concentracion (no existe riesgo de concentracion).

La Direccion de la Sociedad no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las
contrapartes.

b) Riesgo de liquidez:

La gestidn de liquidez de la Sociedad se soporta en un sistema de control adecuado a la naturaleza de su
actividad y que permite optimizar los niveles de tesoreria.

c) Riesgo de mercado:
Dentro del riesgo de mercado, se incluyen el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tipos de interés y otros.

El impacto de la fluctuacién de los tipos de interés se tiene en cuenta con una periodicidad que se considera
razonable. No obstante, teniendo en cuenta el corto y medio plazo de las inversiones no deberia afectar de
manera significativa en condiciones normales.

La Sociedad esta expuesta al riesgo del precio debido a las inversiones mantenidas por la Sociedad y clasificadas
en el balance como disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio, la Sociedad procura diversificar
su cartera y realiza un seguimiento exhaustivo de la evolucion bursatil para mitigar su impacto en los distintos
valores.

La Sociedad no se ha visto obligada a recurrir a financiacion ajena por lo que tampoco hay riesgo de tipo de
interés derivado de los costes de financiacion.

Por ultimo, la exposicion al riesgo de tipo de cambio no es relevante al 31 de diciembre de 2024.

5) Gestion de otros riesgos
Riesgo de ciberseguridad y fallos en los sistemas informaticos

El volumen vy la sofisticacion de la actividad cibernética perversa se ha incrementado sustancialmente en los
ultimos ejercicios, lo que supone un reto continuo para el mantenimiento de los niveles de seguridad de los
datos corporativos y los sistemas criticos. Desde un punto de vista operacional, existen riesgos de ciberataques
que pueden derivar en pérdidas prolongadas de disponibilidad de los servicios prestados a terceros, asi
como de fraudes masivos a clientes utilizando informacion confidencial de los mismos que pudiera haberse
comprometido previamente. Adicionalmente, el cambio en los usos y habitos de los clientes y el desarrollo
de la digitalizacion han aumentado la demanda de sistemas de identificacion y autenticacion y los numerosos
usos de identificadores que, a su vez, aumentan el riesgo de fraude de suplantacién de identidad o incluso
robo de datos. Al mismo tiempo, hay un aumento de la amenaza de ciberataques organizadas, especialmente
en el convulso entorno geopolitico actual, en los que grupos de hackers organizados atacan a infraestructuras
criticas, roban datos valiosos o informacion confidencial de las companias.

Para dar respuesta a las necesidades en materia de ciberseguridad, la Sociedad continua incrementando vy
evolucionando sus capacidades en este ambito.

6) Hechos posteriores y perspectivas de futuro

De cara a 2026, la geopolitica continuara ocupando un lugar central en el devenir economico global. La
reconfiguracion de bloques comerciales, la persistencia de tensiones en Oriente Medio y el nuevo equilibrio
estratégico entre Estados Unidos, Europa y Asia siguen condicionando la confianza de los mercados.

En Estados Unidos, la economia encara 2026 con fundamentos solidos. Las previsiones apuntan a una
reaceleracion del crecimiento apoyada en la mejora de los ingresos de los hogares y en la moderacion de la



incertidumbre comercial. Aunque la inflacion continia normalizandose, no se espera un retorno inmediato a los
niveles pre-pandemia, lo que mantiene a la Reserva Federal en una posicion prudente. Segun las proyecciones,
la Fed podria llevar a cabo unicamente dos recortes adicionales antes de pausar, manteniendo los tipos en
niveles restrictivos durante buena parte del ano. Esta politica monetaria mas cauta convive, sin embargo, con
unas condiciones financieras que se iran suavizando gradualmente conforme el mercado laboral continte
mostrando resiliencia.

En la eurozona, el Banco Central Europeo afronta un escenario mas fragil. Aunque la region muestra mayor
resiliencia de la prevista, el crecimiento seguira siendo moderado. La inflacidn, por su parte, deberia situarse
ligeramente por debajo del 2% en 2026, avanzando hacia el objetivo del BCE conforme se moderan las presiones
salariales y de servicios. En este contexto, el BCE se mantendra prudente y no se esperan movimientos en los
tipos.

Dentro de las grandes economias europeas, Alemania vuelve a ocupar un papel protagonista por la necesidad
urgente de reactivar su actividad tras varios anos de debilidad. Las principales instituciones economicas
coinciden en que 2026 marcara el inicio de una recuperacion, aunque mas lenta de lo deseado. En términos
de riesgos, Alemania sigue enfrentando desafios estructurales: costes energéticos elevados, adaptacion
tecnologica insuficiente, envejecimiento de la poblacion y tension en la cadena de suministros. No obstante,
el aumento del gasto publico, el estimulo a la defensa y la reactivacion paulatina de la demanda mundial
configuraran un punto de inflexion relevante durante el ejercicio.

A pesar de las incertidumbres macroecondmicas, nuestro objetivo continta siendo consolidar y reforzar nuestra
posicion en el mercado de seguro de asistencia sanitaria del Pais Vasco, garantizando que nuestros asegurados
perciban de forma clara y sostenida una mejora en la calidad del servicio prestado.

Desde el 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no se
ha producido ningun hecho economico o financiero que altere de manera significativa la situacion econdomico
financiera de la Sociedad.

7) Otros aspectos

Segun lo indicado en la reforma de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, de Sociedades de Capital se informa que
el plazo medio de pago a proveedores, teniendo en cuenta las condiciones de pago generales de la Sociedad,
asciende a 33,31 dias para el ejercicio 2025 (2024: 41,84 dias).

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha mantenido acciones propias ni ha tenido en curso proyectos de
Investigacion y Desarrollo, mas alla de lo mencionado en la memoria de las Cuentas Anuales.
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